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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12 (PRIMEIRA)
E 23 (SEGUNDA) SERIES DA 282 (VIGESIMA OITAVA) EMISSAO DA ISEC
SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA JBS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes abaixo
qualificadas (sendo denominadas, conjuntamente, como "Partes" ou, individualmente, como
"Parte"):

I. ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM sob o n°® 20.818, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-
004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n° 08.769.451/0001-08, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora" ou "Securitizadora"); e

II. SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, atuando por sua filial, localizada na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, sala
1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 15.227.994/0004-01, neste ato
representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario").

Resolvem celebrar este "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1@ (Primeira) e 22 (Segunda)
Séries da 28@ (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela JBS S.A.", para vincular os Direitos Creditérios do
Agronegdcio (conforme abaixo definido) aos CRA, de acordo com a Lei 11.076 (conforme
abaixo definida), da Instrucdao CVM 600 (conforme abaixo definida), bem como das demais
disposicoes legais aplicaveis e as clausulas redigidas a seguir.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGCAO

1.1. Definicdes. Para os fins deste Termo de Securitizagdo, adotam-se as definicdes
descritas na tabela abaixo, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas neste Termo de
Securitizagdo:

"Agéncia de Classificacdo
de Risco":

"Agente Fiduciario":

Amortizacao
Extraordinaria dos CRA":

n

Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa

das Debéntures"

"ANBIMA":

"Anexos":

"Anuncio de
Encerramento":

"Anuncio de Inicio":

#53482617v4<TEXT> - CRA JBS - Minuta do Termo de Securitizagdo [26.02.2021]

a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora de
risco especializada, por sua filial na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Alameda Santos, n°® 700, 7° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob n© 01.813.375/0002-14], sendo-lhe devida, para
tanto, a remuneracdo prevista na Clausula 18.3 abaixo;

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que atuara
como representante dos Titulares dos CRA conforme as
atribuicdes previstas neste Termo de Securitizagcdo, em especial
na Clausula 16, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragao
prevista na Clausula 16.5, abaixo;

significa a amortizacdo parcial extraordinaria obrigatoria da

totalidade dos CRA, a ser realizada na forma prevista na Clausula

10.5 deste Termo de Securitizacdo, em caso de Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures;

significa a amortizagdo parcial extraordinaria das Debéntures de
uma ou de ambas as séries das Debéntures, realizada ao
exclusivo critério da Devedora e independentemente da vontade
da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, ou dos
Titulares de CRA, observados os requisitos previstos na Escritura
de Emissao;

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de direito privado com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, 230, 13° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.271.171/0001-77;

0s anexos ao presente Termo de Securitizacao, cujos termos sao
parte integrante e complementar deste Termo de Securitizagao,
para todos os fins e efeitos de direito;

0 anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo 29 da
Instrugdao CVM 400;

0 anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da

CVM e da B3 na forma do artigo 54-A da Instrucao CVM 400;

Pagina 4 de 179

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/ TDWKX-XJPCR-UYJ3A-NFWHK.

ISTr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



"AplicacOes Financeiras
Permitidas":

"Apuracdo Extraordinaria":

"Assembleia Geral 12
Série":

"Assembleia Geral 22
Série":

"Assembleia Geral" ou
"Assembleia":

"Atualizacdo Monetéria
CRA 12 Série":

"Atualizacdo Monetéria
CRA 22 Série":

"Auditor Independente":

"Aviso ao Mercado":

os recursos oriundos dos direitos creditérios dos Patrimonios
Separados que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverdo ser exclusivamente aplicados
em: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com
liquidez diaria, que tenham seu patrimbnio representado por
titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados
de depodsito bancario com liquidez didria emitidos pelas
instituicdes financeiras Banco do Brasil S.A. ou Banco Santander
(Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais;

significa uma apuragdo extraordinéria do Indice Financeiro, a ser
realizada pela Emissora e verificado pelo Agente Fiduciario dos
CRA no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento,
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, de uma
Notificacdo de Novas Penalidades, nos termos da Escritura de
Emissdo;

a assembleia geral de Titulares de CRA 12 Série, realizada na
forma da Clausula 17 deste Termo de Securitizagao;

a assembleia geral de Titulares de CRA 22 Série, realizada na
forma da Clausula 17 deste Termo de Securitizagao;

a Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série,
conforme o caso, na forma da Clausula 17 deste Termo de
Securitizagdo, quando referidas em conjunto;

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA 12 Série, correspondente a variacao do IPCA calculada
de acordo com a féormula prevista neste Termo de Securitizagdo;

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA 22 Série, correspondente a variacao do IPCA calculada
de acordo com a férmula prevista neste Termo de Securitizagao;

significa o auditor responsavel pela auditoria da Emissora e dos
Patrimbénios Separados, qual seja, a BLB AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Vargas, n® 2.121, conjunto
603, Jardim América, CEP 14020-260, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 06.096.033/0001-63, o auditor responsavel é o Sr. Rodrigo
Garcia Giroldo, telefone: (11) 2306-5999 ou (11) 999746069, e-
mail: fazani@blbbrasil.com.br;

0 aviso ao mercado divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, informando os
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"Aviso de Recebimento":

"ﬂ" :

"BACEN":

"Banco Liquidante":

“Banco Santander”:

"BB-BI":

"Brasil" ou "Pais":

termos e condicbes da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instrucao CVM 400;

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificacdes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data
da entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstracdo do recebimento do objeto postal ao qual se
vincula;

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou B3 S.A. - BRASIL,
BOLSA, BALCAO - Balcdo B3, sociedade por a¢des de capital
aberto, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Praca Antbnio Prado, n® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25;

significa o Banco Central do Brasil;

o BANCO BRADESCO S.A., com sede na cidade de Osasco,
estado de S3o Paulo, no Nucleo cidade de Deus, s/n°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-600, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 60.746.948/0001-12, contratado pela
Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidagcdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio dos sistemas da B3, conforme o caso, nos
termos aqui previstos;

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
constituida sob a forma de sociedade por acBes, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP
04.543-011, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n© 90.400.888/0001-42;

o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua
Senador Dantas, 105, 37° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n® 24.933.830/0001-30;

a Republica Federativa do Brasil;

"CETIP21": o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3;
"CMN": o Conselho Monetario Nacional;
"CNAE": a Classificagdo Nacional de Atividades Econ6micas;
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"CNPJ/ME":

"Codigo ANBIMA":

Cadigo Civil":

"Codigo de Processo Civil":

"COFINS":

"Comunicacao de Oferta de

Resgate Antecipado dos
CRA":

"Condicoes Precedentes":

"Conta da Emissao 12
Série":

"Conta da Emissao 22
Série":

"Contas da Emissao":

"Contrato de Adesao":

"Contrato de Custddia":

#53482617v4<TEXT> - CRA JBS - Minuta do Termo de Securitizagdo [26.02.2021]

tem significado atribuido no predmbulo acima;

o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdao de Valores
Mobilidrios, em vigor desde 3 de junho de 2019;

a Lei n% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

a Lein% 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social;

tem o significado atribuido na Clausula 10.4.1 deste Termo de
Securitizagao;

Significam as condicbes precedentes previstas na Clausula 4.1 do
Contrato de Distribuicdao que devem ser cumpridas anteriormente
a data da concessdao do Registro da Oferta pela CVM para a
prestacdo, pelos Coordenadores, das obrigacdes previstas no
Contrato de Distribuicao;

a conta corrente n° 3230-1, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. (237), na
qual serdao depositados os recursos relativos aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio 12 Série;

a conta corrente n° 3232-8, de titularidade da Emissora, mantida
na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. (237), na qual serdo
depositados os recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegécio 22 Série;

a Conta da Emissdo 12 Série e a Conta da Emissdo 22 Série
quando referidas em conjunto;

o(s) contrato(s) de adesao ao Contrato de Distribuicdo,
celebrado(s) entre os Participantes Especiais e o Coordenador
Lider, desde que os Participantes Especiais sejam definidos em
conjunto com os demais Coordenadores;

o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Custddia", celebrado em 24 de fevereiro de 2021 entre a
Emissora e o Custodiante dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, para regular a prestacao de servigos de guarda das
vias fisicas dos documentos comprobatdrios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e de suas
respectivas garantias;
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"Contrato de Distribuicdo":

"Contrato de Escrituracdo e

Banco Liquidante":

"Contrato de Formador de
Mercado":

"Controlada":

"Coordenador Lider" ou
"XP Investimentos":

"Coordenadores":

"CRA":

"CRA em Circulacao":

"CRA 12 Série":

"CRA 12 Série em
Circulacao":

o "Contrato de Coordenacdo, Colocacédo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, da 1@ (Primeira) e 2@ (Segunda)
Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora
S.A.", celebrado em 01 de marcgo de 2021, entre a Emissora, os
Coordenadores e a Devedora;

0 "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracao de Valores
Mobiliarios" a ser celebrado entre a Emissora e o Escriturador
para regular a prestagao dos servicos de escrituracao e registro
dos CRA e para regular a prestacdao dos servicos de liquidagao
financeira dos CRA;

a "Proposta para Prestacdo de Servicos de Formador de
Mercado", celebrada em 01 de margo de 2021 entre a Devedora
e o Formador de Mercado;

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de "controle"
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
diretamente ou através de outras controladas, pela Devedora;

a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Sul, 25° ao 30° andares, CEP 04.543-010, Sdo Paulo - SP,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.332.886/0011-78;

o Coordenador Lider, o Banco Santander e o BB-BI, quando
referidos em conjunto, sendo que cada um deles também sera
individualmente designado "Coordenador";

os CRA 12 Série e os CRA 23 Série, quando referidos em
conjunto;

0os CRA 12 Série em Circulagdo e os CRA 22 Série em Circulagao,
quando referidos em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 282 (vigésima oitava) emissdo da Emissora;

para fins de constituicdo de qudérum, a totalidade dos CRA 12
Série subscritos, integralizados e nao resgatados, excluidos
aqueles de titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos
contratados no @mbito da Emissdo e os que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos respectivos
controladores, diretos ou indiretos, ou de qualquer de suas
respectivas controladas ou coligadas, dos fundos de investimento
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administrados por sociedades integrantes do grupo econdmico
da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissdo ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econdmico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissao, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas para fins de apuracao de quérum de
Assembleia;

"CRA 23 Série": os certificados de recebiveis do agronegocio da 22 (segunda)
série da 283 (vigésima oitava) emissdo da Emissora;

"CRA 22 Série em para fins de constituicdo de quérum, a totalidade dos CRA 22
Circulacdo": Série subscritos, integralizados e ndo resgatados, excluidos

aqueles de titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo e os que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos respectivos
controladores, diretos ou indiretos, ou de qualquer de suas
respectivas controladas ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econdmico
da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servigos
contratados no @mbito da Emissdo ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissao, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas para fins de apuragdo de quéorum de

Assembleia;
"CSLL": Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;
"Custodiante": a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215
- 40 Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 22.610.500/0001-88, responsavel pela custdédia dos
Documentos Comprobatérios, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneragao prevista na Clausula 14.2 deste Termo de
Securitizagdo;

"CvM": a Comissdo de Valores Mobiliarios;
"Data de Emissdo": a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de abril de 2021;
"Data de Integralizacao": a data em que ira ocorrer a primeira integralizagdo dos CRA, em
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"Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA":

"Data de Vencimento dos
CRA":

"Data de Vencimento dos
CRA 12 Série":

"Data de Vencimento dos
CRA 22 Série":

"Debéntures":

"Debéntures 123 Série":

"Debéntures 23 Série":

"Decreto 6.306":

“Deliberacdo CVM 860"

Despesas":

"Despesas 13 Série":

"Despesas 23 Série":

#53482617v4<TEXT> - CRA JBS - Minuta do Termo de Securitizagdo [26.02.2021]

acordo com os procedimentos da B3;

cada data de pagamento da Remuneracao aos Titulares de CRA,
que devera ser realizado semestralmente, a partir da Data de
Emissao, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2021
até as respectivas Datas de Vencimento (inclusive), observadas
as datas previstas no

ANEXO II.1 e ANEXO II.2 deste Termo de Securitizagao;

a Data de Vencimento dos CRA 12 Série e a Data de Vencimento
dos CRA 22 Série, quando referidas em conjunto;

a data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 17 de abril de
2028, observadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA;

a data de vencimento dos CRA 22 Série, qual seja, 15 de abril de
2031, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA;

em conjunto, as Debéntures 13 Série e as Debéntures 22 Série,
representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, as quais
foram vinculadas ao CRA, em carater irrevogavel e irretratavel,

por forca do regime fiduciario constituido nos termos da Clausula

11 deste Termo de Securitizacdo;

as debéntures simples, ndao conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, da 12 (primeira) série da 6@ (sexta) emissdo da
Devedora, emitidas, para colocacdo privada perante a
Securitizadora, nos termos da Escritura de Emissao,
representativas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio 12 Série;

as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, da 22 (segunda) série da 62 (sexta) emissdo da
Devedora, emitidas, para colocacdao privada perante a
Securitizadora, nos termos da Escritura de Emissao,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio 2@ Série;

o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado;

significa a Deliberagdao da CVM n©° 860, de 22 de julho de 2020.

em conjunto, as Despesas 12 Série e as Despesas 22 Série;
as despesas da Emissao e da Oferta, que deverao ser pagas com
os recursos do Patrimonio Separado 12 Série, conforme descritas

na Clausula 13.1 deste Termo de Securitizagdo;

as despesas da Emissao e da Oferta, que deverao ser pagas com
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"Devedora" ou "JBS":

"Dia Util" ou "Dias Uteis":

"Direitos Creditorios do
Agronegocio 12 Série":

"Direitos Creditorios do
Agronegdcio 22 Série":

"Direitos Creditorios do
Agronegécio":

"Documentos
Comprobatdérios":

"Documentos da

os recursos do Patrimonio Separado 22 Série, conforme descritas
na Clausula 13.2 deste Termo de Securitizacdo;

a JBS S.A., sociedade por agoes, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
02.916.265/0001-60, com registro de companhia aberta perante
a CVM sob 0 n°® 20.575, com sede na cidade de S3o Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, n® 500, BL.I,
39 andar, CEP 05118-100;

significa qualquer dia exceto sdbados, domingos ou dia declarado
feriado nacional;

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela JBS por forca das Debéntures 13 Série
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo
39, paragrafo 49, inciso II, da Instrugdo CVM 600, que compdem
o lastro dos CRA 12 Série, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizagoes, despesas, custas, honorarios,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos na
Escritura de Emissdo;

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela JBS por forca das Debéntures 22 Série
caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio nos
termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo
39, paragrafo 49, inciso II, da Instrugdo CVM 600, que compdem
o lastro dos CRA 22 Série, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratérios,
multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos na
Escritura de Emissdo;

os Direitos Creditorios do Agronegdcio 1@ Série e os Direitos
Creditérios do Agronegdcio 22 Série, quando referidos em
conjunto;

em conjunto, (i) uma via original a Escritura de Emissao; (ii) o
boletim de subscricdo das Debéntures; (iii) este Termo de
Securitizagdo; bem como (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s)
dos documentos mencionados nos itens (i) a (iii) acima;

em conjunto, (i) a Escritura de Emissao, e seus eventuais

Operacao": aditamentos; (ii) o boletim de subscricdo das Debéntures; (iii)
este Termo de Securitizagdo; (iv) os Prospectos; (v) os Pedidos
de Reserva; (vi) o Contrato de Distribuicdo; (vii) os Contratos de
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"DOESP":

"Efeito Adverso
Relevante":

"Emissao":

"Emissora" ou
"Securitizadora":

"Escritura de Emissao":

"Escriturador":

"Eventos de Liquidacdo dos

Patrimonios Separados":

"Evento de Nova
Penalidade":

"Eventos de Vencimento
Antecipado":

"Formador de Mercado":

Adesao; e (viii) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no dmbito da Emissdo e da
Oferta;

significa o Diario Oficial do estado de S&o Paulo;

significa a ocorréncia de qualquer evento ou situagdao que possa
causar alteracdo adversa e relevante nos negécios, nas condicdes
econdmicas, financeiras, reputacionais, socioambientais ou
operacionais da Devedora, e/ou na capacidade da Devedora de
cumprir qualquer de suas obrigagdbes nos termos dos
Documentos da Operagao;

a presente emissao dos CRA, autorizada pela Reunido de
Diretoria da Emissora e pela RCA da Emissora.

a ISEC SECURITIZADORA S.A., acima qualificada;

o "Instrumento Particular de Escritura da 69 (sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada,
da JBS S.A." celebrado entre a JBS e a Securitizadora, com a
interveniéncia anuéncia do Agente Fiduciario, em 01 de marco de
2021, a ser arquivada na JUCESP, conforme aditado de tempos
em tempos;

o BANCO BRADESCO S.A., acima qualificado, responsavel pela
escrituragdo dos CRA, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneragao prevista na Cldusula 18.12 deste Termo de
Securitizacdo;

os eventos descritos na Clausula 12.1, abaixo, que ensejardo a
liqguidagdo dos Patrimonios Separados;

significa (i) qualquer nova penalidade, multa ou obrigacdao
pecuniaria, no Brasil ou no exterior, por qualquer ato ou fato
relativo as Normas de Compliance, incluindo a ampliacdo das
penalidades, multas e/ou obrigagbes pecuniarias ja previstas no
Acordo de Leniéncia, bem como (ii) de qualquer questdo que
impacte ou possa impactar negativamente a Devedora ou
qualguer Controlada com relagcao aos atos ou fatos acima
descritos;

os eventos indicados nas Clausulas 10.6 e 10.7 abaixo;

a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
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"Fundo de Despesas":

"Governo Federal" ou
"Governo Brasileiro":

"IGP-M":

"{ndice Substitutivo da
Remuneracao dos CRA 12
Série":

"{ndice Substitutivo da
Remuneracdo dos CRA 22
Série":

"IN RFB 1.585/2015":

"Instituicoes Participantes

da Oferta":

"Instrucao CVM 400":

"Instrucdo CVM 480":

"Instrucdo CVM 539":

"Instrugdo CVM 600":

"Investidores":

"Investidores
Institucionais":
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distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar,
CEP 04.543-010, Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78, contratada no ambito da Oferta, de
comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora, para fins de inclusao de ordens de compra e de venda
dos CRA nos mercados em que estes sejam negociados;

o fundo de despesas a ser constituido pela Emissora, cujos
recursos serdo utilizados pela Emissora para o pagamento das
Despesas;

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas;

o indice da Remuneracdao dos CRA 12 Série a ser utilizado em
substituicdo ao IPCA na hipdtese prevista na Clausula 9.3.2 deste
Termo de Securitizacdo;

o indice da Remuneracao dos CRA 22 Série a ser utilizado em
substituicdo ao IPCA na hipdtese prevista na Clausula 9.6.2 deste
Termo de Securitizacdo;

a Instrucao Normativa da RFB n© 1.585, de 31 de agosto de
2015;

os Coordenadores e os Participantes Especiais (se houver),
quando referidos em conjunto;

a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

a Instrugao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada;

a Instrucdo da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

a Instrucao da CVM n© 600, de 01 de agosto de 2018, conforme
alterada;

os Investidores Institucionais e os Investidores Nao

Institucionais, em conjunto;

significa os investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
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"Investidores Nao

Institucionais":

"Investidores
Profissionais":

"Investidores

Qualificados":

"IOF/Cambio":

"IOF/Titulos":

pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como pessoas
fisicas ou juridicas que formalizem Pedidio de Reserva em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou que sejam
consideradas como Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados;

significa os investidores, pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores
Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual
ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no Periodo
de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
nos termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados
nos Documentos da Oferta;

significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipéteses previstas no artigo 9-A da Instrucdao CVM 539 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A
da Instrucdao CVM 539;

significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipéteses previstas no artigo 9-B da Instrucdao CVM 539 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor
qualificado mediante termo proéprio, de acordo com o Anexo 9-B
da Instrucao CVM 539;

o Imposto sobre Operacbes Financeiras de Cambio;

o Imposto sobre OperacGes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios;

"TPCA": o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

"IRRF": o Imposto de Renda Retido na Fonte;

"IRPJ": o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

"Jornal": o0 "O Dia", jornal de grande circulacdo geralmente utilizado pela
Emissora para publicacdo de seus atos societarios, que podera
ser substituido sem necessidade de aditamento ao presente
Termo de Securitizacdo ou realizacdo de Assembleia Geral,
observadas as regras da CVM aplicaveis a Emissora, bem como
informagdo em tempo habil ao Agente Fiduciario;
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"JUCESP":
"Lei 8.981":
"Lei 9.514":
"Lei 11.033":
"Lei 11.076":

"Lei das Sociedades por
Acbes":

IIMDA“:

"Medida Proviséria 2.158-

ﬁn:

"Notificacdo de Novas
Penalidades":

"Normas de Compliance":

"Obrigacao Financeira":
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a Junta Comercial do estado de Sao Paulo;

a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada;

a Lei n© 9,514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada;
alein©11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada;
alein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada;

a Lei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

o MDA - Mdbdulo de Distribuicdo Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3;

a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada;

significa cada uma das notificacbes enviadas pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiducidrio, cientificando sobre um Evento
de Nova Penalidade que (i) venha a ser determinado em desfavor
e/ou aplicado contra a Devedora ou qualquer Controlada, por
qualquer Autoridade fiscalizadora ou punitiva na respectiva
jurisdicdo dos atos ou fatos aqui descritos, e/ou (ii) cause ou
possa causar Efeito Adverso Relevante na Devedora;

significa qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgdo, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria ou
atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a
Lei n© 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto n© 8.420, de 18 de margo de 2015, a UK Bribery Act de
2010 e a U.S. Foreign Corrupt Pratices Act of 1977 e a Convencao
Anticorrupcdo da Organizacdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), conforme aplicaveis;

significa qualquer valor devido em decorréncia de: (i)
empréstimos, mutuos, financiamento e outras dividas financeiras
onerosas, incluindo, sem limitagdo, debéntures, letras de
cambio, notas promissérias ou instrumentos similares no Brasil
e/ou no exterior, operagdes de arrendamento mercantil,
incluindo leasing financeiro, sale and leaseback, ou qualquer
outra espécie de arrendamento admitida pela legislacdo
aplicavel; (ii) saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos em que a Devedora, ainda que na condicdo de
garantidora, seja parte, exceto operacdes ativas e passivas com
derivativos que tenham sido celebradas de boa-fé para fins de
protecao e sem fins especulativos (hedge); (iii) aquisicdes de
ativos a pagar referentes a investimentos, por meio de aquisicdes
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"Oferta":

"Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA":

"Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das
Debéntures":

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar":

"Opcdo de Lote Adicional":

"Ordem de Alocacdo dos
Pagamentos":

"Participantes Especiais":

de participacdes societarias em sociedades ndo consolidados nas
demonstragdes financeiras da Devedora; (iv) cartas de crédito,
avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Devedora;

a oferta publica dos CRA, realizada nos termos da Instrucdo CVM
400 e da Instrugdo CVM 600, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelos Coordenadores; e (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM, da divulgacao do
Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do prospecto definitivo de
distribuicdo dos CRA ao publico investidor;

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade
dos CRA que devera ser feita pela Emissora, em decorréncia da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, nos
termos da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, com o consequente resgate dos CRA que aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA;

significa a possibilidade de a Devedora, a qualquer tempo,
realizar uma oferta facultativa de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22
Série, conforme o caso, que sera enderecada a Emissora, a qual
devera descrever os termos e condigdes para a realizagdo de tal
resgate e estara condicionada a aceitagdo dos Titulares dos CRA,
nos termos da Escritura de Emissao;

qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima;

tem o significado definido na Cldusula 5.13;

a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos integrantes dos
Patrimonios Separados, incluindo o valor recebido pela Emissora
a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio 12
Série e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegocio 22 Série seréao
alocados, conforme item (xxvi) da Clausula 4.1 deste Termo de
Securitizacdo, observado que ndo havera prioridade de
pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizagao do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série e/ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 223 Série, devendo todos os
pagamentos serem realizados de forma pro rata entre as séries;

as instituigdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
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"Patrimonio Separado 12

Série":

"Patrimobnio Separado 22

Série":

"Patriménios Separados":

"Pedido de Reserva":

"Pessoas Vinculadas":

capitais brasileiro, convidadas pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, nos
termos do Contrato de Adesao;

o patrimonio constituido apds a instituicdo do Regime Fiduciario
12 Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditérios
do Agronegdcio 12 Série; e (ii) valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 12 Série. O Patrimonio
Separado 12 Série ndao se confunde com (i) o Patriménio
Separado 22 Série; e (ii) o patrim6nio comum da Emissora, e se
destina exclusivamente a liquidacao dos CRA 12 Série, bem como
ao pagamento dos custos de administracdo e obrigagdes fiscais
incluindo, mas nédo se limitando, as Despesas 12 Série;

o patrimonio constituido apds a instituicdo do Regime Fiduciario
23 Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditérios
do Agronegodcio 23 Série; e (ii) valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 238 Série. O Patrimonio
Separado 22 Série ndo se confunde com (i) o Patrimonio
Separado 12 Série; e (ii) o patriménio comum da Emissora, e se
destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA 22 Série, bem como
ao pagamento dos custos de administragcao e obrigacdes fiscais
incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas 223 Série;

o PatrimoOnio Separado 12 Série e o Patrimbénio Separado 22
Série, quando referidos em conjunto;

cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo dos CRA no dmbito da Oferta, firmado por
Investidores durante o Periodo de Reserva, observadas as
limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. Nos termos da Deliberacdo CVM 860, no caso de a
reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor vir a ser
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva
preenchido por referido Investidor passara a ser o documento de
aceitacao de que trata a Deliberagao CVM 860 por meio do qual
referido Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e
integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocadas;

os Investidores que sejam (i) administrador, acionista
controlador ou qualquer empregado da Emissora, da Devedora
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii)
administrador ou acionista controlador, pessoa fisica ou juridica,
dos Coordenadores e/ou de outras Instituicdes Participantes e/ou
de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta;
(iii) fundos de investimento, clubes de investimento e carteiras
administradas, cuja administracdao seja exercida por sociedades
integrantes do grupo econ6mico dos Coordenadores e de outras
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"Periodo de Capitalizacdo":

"Periodo de Reserva":

"E" :

"Prazo Maximo de
Colocacao":

"Preco de Amortizacdao
Extraordinaria":

InstituicOes Participantes da Oferta e/ou cujos investidores sejam
administradores, acionistas controladores ou qualquer
empregado dos Coordenadores e de outras InstituicOes
Participantes da Oferta, da Emissora, e€/ou de quaisquer outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, da Devedora; ou (iv)
0s respectivos cOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas
referidas nos itens (i), (ii) e (iii) acima;

observadas as caracteristicas dos CRA 123 Série e dos CRA 22
Série, significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir da
primeira Data de Integralizagdo, inclusive, e termina na
respectiva primeira Data de Pagamento da Remuneracao,
exclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo; e (ii) na
respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao,
e termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneragao do
respectivo periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva
Data de Vencimento ou vencimento antecipado das Debéntures
ou da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso.

O periodo compreendido entre os dias 11 de marco de 2021 e 9
de abril de 2021, inclusive;

a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social;

conforme indicado na Clausula 5.4 deste Termo de Securitizagdo;

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA, decorrente de Amortizacdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures, que devera
corresponder ao valor indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos dois
0 maior:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da respectiva
série acrescido: (a) da Remuneracdo dos CRA da respectiva
série, calculada, pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA (exclusive); (b) dos
Encargos Moratoérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagoes
pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva
série; ou

(ii) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
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respectiva série e da Remuneracdo dos CRA da respectiva série,
utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno
da NTNB 2028 para os CRA 12 Série ("NTNB 2028”) e (b) a taxa
interna de retorno da NTNB 2030 para os CRA 22 Série (“NTNB
2030"), ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais
com duration aproximada equivalente a duration remanescente
dos CRA da respectiva série na data da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA, conforme cotacgdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizacao Extraordinaria dos
CRA da respectiva série, calculado conforme formula abaixo, e
somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a quaisquer
obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes aos CRA
da respectiva série:

VP = X PVNa

= /VNEk c)
Z <FVPk x

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento
dos CRA da respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 9.2 e 9.5 abaixo, conforme
0 caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data
da Amortizacao Extraordindria dos CRA da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos
CRA da respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento da Remuneragdo e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da respectiva série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados

N

dos CRA da respectiva série, sendo “n” um numero inteiro;

PVNa = Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser amortizado;
nk = nUmero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa dos CRA da respectiva série e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a
seguir, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com

arredondamento:

(i) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 13 Série:
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"Precos de Integralizacdo
das Debéntures":

"Preco de Integralizacao

das Debéntures 12 Série":

"Preco de Integralizacao

das Debéntures 22 Série":

"Preco de Integralizacdo
dos CRA":

"Preco de Resgate":

(ii) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 22 Série:
(1+NTNB 2030)~(nk/252)

em conjunto, o Preco de Integralizacdo das Debéntures 13 Série
e o Prego de Integralizacdo das Debéntures 22 Série;

significa o preco de subscricdo e integralizacdo das Debéntures
12 Série, correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizacdo correr em uma Unica data, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, a ser pago pela Emissora a Devedora. Apés
a primeira data de integralizacdo, o Preco de Integralizacdao das
Debéntures 12 Série correspondera ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série, acrescido da Remuneragao
das Debéntures 12 Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira data de integralizacdo até a efetiva data de
integralizacdo das Debéntures 12 Sérieg;

significa o prego de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures
22 Série, correspondente ao seu Valor Nominal Unitdrio, se a
integralizacdo ocorrer em uma Unica data, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, a ser pago pela Emissora a Devedora. Apds
a primeira data de integralizacdo, o Preco de Integralizacdo das
Debéntures 228 Série correspondera ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, acrescido da Remuneragao
das Debéntures 22 Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira data de integralizacdo das Debéntures 22 Série até a
efetiva data de integralizagdo das Debéntures 22 Série;

significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizacdo ocorrer em uma Unica data. Apdés a Data de
Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo serd apurado nos
termos da Clausula 8.3 deste Termo de Securitizagdo;

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de resgate dos
CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que deverd
corresponder a:

() Caso o evento decorra de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério, que devera
corresponder ao valor indicado no item (a) ou (b) abaixo, dos
dois o0 maior:

(@) (a.1) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
respectiva série, acrescido da Remuneragdo dos CRA da
respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
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Data de Integralizacdao dos CRA da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado dos CRA (exclusive); (a.2) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (a.3) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva
série; ou

(b) o Valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da respectiva série e da Remuneracao dos CRA da
respectiva série, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
vencimento em 2028 para os CRA 13 Série ("NTNB 2028") e (b)
a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais
com vencimento em 2030 para os CRA 23 Série ("NTNB 2030"),
ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a duration remanescente dos
CRA da respectiva série na data do Resgate Antecipado dos CRA,
conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado dos CRA
da respectiva série, calculado conforme férmula abaixo, e
somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a quaisquer
obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes aos CRA

da respectiva série:
”P Z “ \l .
FV Pk

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento da
respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 9.2 e 9.5 abaixo, conforme
0 caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data
do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos
CRA da respectiva série, apurados na Data de Integralizagdo da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento da Remuneracdao e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da respectiva série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados
dos CRA da respectiva série, sendo “n” um nUmero inteiro;
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"Prémio na Oferta":

"Procedimento de
Bookbuilding":

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da respectiva série e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a
seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

(b.1) Se resgatadas antecipadamente os CRA 12 Série:
(1+NTNB 2028)"(nk/252)

(b.2) Se resgatadas antecipadamente os CRA 22 Série:
(1+NTNB 2030)"(nk/252)

(i) Caso o0 evento decorra de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Reorganizacdo Societaria ou de
Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures: (i) em relacdo
aos CRA 12 Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
13 Série, conforme o caso acrescido da Remuneragao dos CRA 13
Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 12 Série, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA 12 Série imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos
CRA; e (ii) em relagcdo aos CRA 23 Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da Remuneracao
dos CRA 22 Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA 23 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate
Antecipado dos CRA, tais valores serdo acrescidos do Prémio
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacao
Societaria, caso aplicavel;

significa os percentuais dos prémios de resgate a serem
oferecidos aos Titulares de CRA no ambito de uma Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA;

o procedimento de coleta de intengdes de investimento
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 10 e
29 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por
meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do
mercado pelos CRA, bem como definirdo: (i) a taxa da
Remuneracdo aplicavel a cada uma das séries dos CRA; e (ii) a
guantidade de CRA a ser alocada em cada série, conforme o
Sistema de Vasos Comunicantes.
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Prospecto" ou
Prospectos":

"Recursos":

"RFB":

"Relatdrios":

"Regime Fiduciario 12

Série":

Para fins da definicdo da Remuneragao dos CRA e alocacdo dos
CRA entre as séries, serdao levadas em consideracao
exclusivamente as intencdes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais (conforme definicdo abaixo). Os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais nao serao
considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da
definicdo da taxa final da Remuneragao e alocacao dos CRA entre
as séries;

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400,
os critérios objetivos que presidem a fixacdo da Remuneracdo
dos CRA 12 Série e da Remuneracdo dos CRA 22 Série, conforme
0 caso, sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima
para a Remuneracdo dos CRA de cada Série no Termo de
Securitizagdo, no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado;
(i) no éambito da Oferta Institucional, os Investidores
Institucionais poderdao indicar, nas respectivas intencdes de
investimento, um percentual minimo de Remuneracao dos CRA
12 Série e de Remuneracdo dos CRA 22 Série, conforme o caso,
observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneragao dos
CRA 12 Série e para a Remuneragao dos CRA 22 Série, conforme
0 caso; (iii) serdo consideradas as intencdes de investimento
realizadas por Investidores Institucionais que indicaram a menor
taxa para a Remuneracdo dos CRA 12 Série e para a
Remuneracdo dos CRA 22 Série, conforme o caso, sendo que
serdo adicionadas as intengdes de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até
que seja atingida a taxa final da Remuneragao dos CRA, que sera
a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding.

os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta, que serdo
disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, exceto se expressamente indicado o carater
preliminar ou definitivo do documento;

os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo do
pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizacdao das
Debéntures;

a Receita Federal do Brasil;

os relatorios a serem encaminhados pela Devedora a Emissora e
ao Agente Fiduciario para fins de comprovacédo da destinagdo da
integralidade dos Recursos em conformidade com a Escritura de
Emissao;

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio
12 Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 12 Série, a ser instituido pela Emissora na forma do
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"Regime Fiduciario 22
Série":

"Remuneracdo dos CRA":

"Remuneracao dos CRA 12

Série":

"Remuneracdo dos CRA 22

Série":

"Resgate Antecipado dos
CRA":

"Resgate Antecipado
Facultativo das

artigo 9° da Lei 9.514 para constituicdo do Patriménio Separado
12 Série. O Regime Fiduciario 12 Série segrega os Direitos
Creditérios do Agronegdcio 1@ Série e os valores que venham a
ser depositados na Conta da Emissdo 12 Série do patrimonio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagoes
relativas aos CRA 12 Série, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 12 Série, o valor correspondente a Remuneragao dos CRA
12 Série e as Despesas 12 Série;

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio
23 Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 22 Série, a ser instituido pela Emissora na forma do
artigo 9° da Lei 9.514 para constituicdo do Patriménio Separado
23 Série. O Regime Fiducidrio 22 Série segrega os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio 2@ Série e os valores que venham a
ser depositados na Conta da Emissao 22 Série do patrimonio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagoes
relativas aos CRA 23 Série, incluindo, sem limitagcdo, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 22 Série, o valor correspondente a Remuneragao dos CRA
23 Série e as Despesas 22 Série;

a Remuneracdo dos CRA 12 Série e a Remuneragao dos CRA 22
Série, quando referidas em conjunto;

tem o significado previsto na Clausula 9.3 abaixo;

tem o significado previsto na Cldusula 9.6 abaixo;

significa o resgate antecipado dos CRA, na hipotese de: (i) a
Devedora realizar, a seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures ou ocorrer o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures; (ii) os titulares de CRA aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA formulada pela Emissora,
em decorréncia da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures; (iii) da ocorréncia de alguma das hipdteses de
vencimento antecipado das Debéntures; ou (iv) a Emissora, a
Devedora e os Titulares de CRA ndo definirem o Indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou o Indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 223 Série, conforme
aplicavel;

significa o resgate antecipado total das Debéntures, previsto na
Escritura de Emissdo, realizado ao exclusivo critério da Devedora

Debéntures": e independentemente da vontade da Emissora, na qualidade de
titular das Debéntures, ou dos Titulares de CRA, observados
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"Resgate Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures":

"Resolucao CVM 17"

"Resolucdo CMN 4.373":

"Séries":

"1a Série":

"23 Série":

"Sistema de Vasos
Comunicantes":

"Taxa de Administracao":

"Termo" ou "Termo de
Securitizacao":

requisitos na Escritura de Emissao e da Clausula 10.2 deste
Termo de Securitizacdo;

significa o resgate antecipado obrigatério total das Debéntures,
previsto na Escritura de Emissao, realizado ao exclusivo critério
da Devedora e independentemente da vontade da Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, ou dos Titulares de CRA, em
caso de aprovacao pela assembleia geral de acionistas da
Devedora, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacdo, de incorporacdo da Devedora por qualquer
companhia que nao seja companhia aberta, nos termos da
regulamentacgao aplicavel, observados requisitos da Escritura de
Emissdo e da Clausula 10.4 Termo de Securitizagdo;

significa a Resolugdo da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

a Resolucao CMN n© 4.373, de 29 de setembro de 2014;
em conjunto, a 12 Série e a 22 Série;

a 12 (primeira) série no ambito da 282 (vigésima oitava) emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora;

a 22 (segunda) série no ambito da 282 (vigésima oitava) emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora;

sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade
de CRA, definida apos a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, sera alocada em cada série, sendo que tal alocagao
entre as séries sera definida conjuntamente pelo Coordenador
Lider e pela Devedora, levando em consideracdo as intengoes de
investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais no
ambito do Procedimento de Bookbuilding;

a taxa mensal de administragdo dos Patrimbnios Separados no
valor de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) mensais pelos
dois Patrimbnios Separados, liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada mensalmente pelo IPCA desde a Data de
Integralizagdo, calculada pro rata die se necessario, a que a
Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo econdémico, fara
Jus;

o presente "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 282
(vigésima oitava) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Isec Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela JBS S.A.", conforme
aditado de tempos em tempos;
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"Titulares de CRA":

"Titulares de CRA 12
Série":

"Titulares de CRA 22
Série":

"Valor da Nova
Penalidade":

"Valor Inicial do Fundo de
Despesas":

"Valor Inicial do Fundo de
Despesas 12 Série":

"Valor Inicial do Fundo de
Despesas 223 Série":

"Valor Minimo do Fundo de

Despesas":

"Valor Minimo do Fundo de

Despesas 12 Série":

"Valor Minimo do Fundo de

Despesas 223 Série":

"Valor Nominal Unitario":

"Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12
Série":

"Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22
Série":
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os Titulares dos CRA 12 Série e os Titulares dos CRA 22 Série,
quando referidos em conjunto;

os Investidores que sejam titulares de CRA 1@ Série, de acordo
com o extrato emitido pela B3 e considerando a localidade da
custodia eletronica dos ativos na B3;

os Investidores que sejam titulares de CRA 22 Série, de acordo
com o extrato emitido pela B3 e considerando a localidade da
custddia eletrénica dos ativos na B3;

significa os valores correspondentes da penalidades, multas e/ou
obrigacdes pecuniarias, conforme aplicavel, decorrentes de um
Evento de Nova Penalidade;

em conjunto, o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série e o
Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série, composto na forma
prevista na Clausula 14.1.1;

o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série, composto na
forma prevista na Cldusula 14.1.1;

o Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série, composto na
forma prevista na Clausula 14.1.1;

em conjunto, o Valor Minimo do Fundo de Despesas 12 Série e 0
Valor Minimo do Fundo de Despesas 223 Série;

o valor minimo do Fundo de Despesas 12 Série na forma prevista
na Clausula 14.1.2;

o valor minimo do Fundo de Despesas 22 Série na forma prevista
na Clausula 14.1.2;

o valor nominal unitdrio dos CRA na Data de Emissao,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais);

em relagdo aos CRA 12 Série, significa o Valor Nominal Unitario
dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario CRA 12
Série, conforme o caso, atualizado pela Atualizacdo Monetaria
CRA 12 Série;

em relagcdo aos CRA 22 Série, significa o Valor Nominal Unitario
dos CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22
Série, conforme o caso, atualizado pela Atualizacdo Monetéria
CRA 22 Série; e
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"Valor Total da Emissao": na Data da Emissdo, o valor correspondente a
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes),
observado que a quantidade de CRA inicialmente ofertada podera
ser aumentada mediante exercicio total da Opcdo de Lote
Adicional, conforme previsto no presente Termo de
Securitizagdo.

1.2. Interpretacdes. Para efeitos deste Termo de Securitizagdao, a menos que o
contexto exija de outra forma:

(i) qualquer referéncia feita neste Termo de Securitizacdo a uma clausula, item ou
anexo, devera ser a clausula, item ou anexo deste Termo de Securitizacdo, salvo
previsdao expressa em contrario;

(ii) o significado atribuido a cada termo aqui definido devera ser igualmente aplicavel
nas formas singular e plural de tal termo, e as palavras indicativas de género
deverdo incluir ambos os géneros feminino e masculino;

(iii) qualquer referéncia a "R$" ou "Reais" devera significar a moeda corrente da
Republica Federativa do Brasil;

(iv) quando a indicagao de prazo contado por dia no presente Termo de Securitizagdo
ndo vier acompanhada da indicacdo de "Dia Util", entende-se que o prazo é
contado em dias corridos;

(v) as Partes participaram conjuntamente da negociacao e redacao deste Termo de
Securitizagdo. Caso surja qualquer ambiguidade ou duvida de intencdo ou
interpretacdo, este Termo de Securitizagdo devera ser interpretado como se
redigido conjuntamente pelas Partes, e nenhuma presungdo ou 6nus de prova
devera favorecer ou prejudicar qualquer das Partes por forca de autoria de
quaisquer disposicdes deste Termo de Securitizagdo;

(vi) as palavras "incluir" e "incluindo" devem ser interpretadas como sendo a titulo de
ilustracdo ou énfase apenas e ndao devem ser interpretadas como, nem serem
aplicadas como, uma restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior;

(vii) qualquer referéncia a leis ou dispositivos legais devem incluir toda legislacao
complementar promulgada e sancionada, de tempos em tempos, nos termos
desse dispositivo legal, conforme alterada ou consolidada de tempos em tempos;

(viii) referéncias a este Termo de Securitizagdo ou a quaisquer outros documentos
devem ser interpretadas como referéncias a este Termo de Securitizagdo ou a tal
outro documento, conforme aditado, modificado, repactuado, complementado ou
substituido, de tempos em tempos;

(ixX) a expressao "esta Clausula", a ndo ser que seja seguida de referéncia a uma
disposicao especifica, deve ser considerada referente a Clausula por inteiro (ndo
apenas a Clausula, paragrafo ou outra disposicdo) na qual a expressdao aparece;
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(x) os titulos das clausulas, sub-clausulas, anexos, partes e paragrafos sao apenas
para conveniéncia e ndo afetam a interpretacdo deste Termo de Securitizagao.

1.3. Prazos. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto
se expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.4, Autorizacdo Emissao de CRA. A presente Emissao foi aprovada (i) em Reunido de
Diretoria da Emissora, realizada em 19 de janeiro de 2021, cuja ata foi devidamente
arquivada perante a JUCESP em sessao de 27 de janeiro de 2021, sob o n° 38.797/21-5
(“Reunido de Diretoria da Emissora”), e (ii) em deliberacdo tomada na Reunido do Conselho
de Administracao da Emissora, realizada em 10 de janeiro de 2019, cuja ata foi arquivada da
JUCESP em 22 de janeiro de 2019, sob o n® 47.719/19-9, publicada no jornal "O Dia"
(“Jornal”) e no "Diario Oficial do estado de S3o Paulo" em 25 de janeiro de 2019, por meio
da qual foi autorizado o limite global de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais), em
uma ou mais séries, de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis
do agronegdcio, sendo que, até a presente data, a Emissora ja emitiu certificados de
recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio (inclusive ja
considerando os CRA objeto desta Emissdo), no valor correspondente a R$15.997.822.470,68
(quinze bilhGes, novecentos e noventa e sete milhdes, oitocentos e vinte e dois mil,
quatrocentos e setenta reais e sessenta e oito centavos), , ndo tendo, portanto, atingido o
limite estabelecido ("RCA da Emissora”).

1.5. Autorizacdo Emissdao de Debéntures. A emissdao das Debéntures, e a assinatura
dos demais Documentos da Operacdao pela Devedora foram aprovados com base nas
deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho de Administracao da Devedora, realizada em
01 de margo de 2021, cuja ata sera arquivada na JUCESP, e apds deferimento do registro,
publicada no jornal "Valor Econ6mico" e no jornal DOESP ("RCA da Devedora”).

1.6. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario uma via digital da RCA da
Emissora e RCA da Devedora comprovando os devidos arquivamentos nas Juntas Comerciais
competentes.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1, Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel
e irretratavel, a vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme caracteristicas
descritas no ANEXO I deste Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 99, inciso I, da
Instrucdo CVM 600, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula 3 abaixo.

2.2. Por forga da vinculagdo de que trata a Clausula 2.1 acima, e nos termos do artigo
99, inciso V e artigo 11, § 19, inciso III, da Instrucdao CVM 600, os Direitos Creditorios do

Agronegdcio:

(i) constituem os respectivos PatrimoOnios Separados, ndo se confundindo com o
patrimoénio comum da Emissora em nenhuma hipdtese;
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(i) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA, dos custos da administracao
e das Despesas, nos termos deste Termo de Securitizagao;

(iv) estado isentos e imunes de qualquer agao ou execugao promovida por credores da
Emissora.

(v) nao podem ser utilizados na prestacdao de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.3. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos, bem como a Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos, serdo registados e custodiados junto ao Custodiante, que
assinara a declaragdo na forma prevista no modelo constante do ANEXO VII ao presente
Termo de Securitizacdo.

2.4, Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais,
registrada perante a CVM nos termos da Instrucao CVM 400 e deste Termo de Securitizagao.

2.5. Nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de encerramento da Oferta.

2.6. Em atendimento ao artigo 11, paragrafo 19, inciso III, da Instrucdo CVM 600,
serdao formalizadas, na forma dos modelos constantes do ANEXO IV, ANEXO V.1 e ANEXO VI
ao presente Termo de Securitizagdo, as declaracdes a serem emitidas pelo Coordenador Lider,
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, atestando a veracidade, consisténcia, correcdo e
suficiéncia das informag0Oes prestadas nos Prospectos e no presente Termo de Securitizagao.

2.7. Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 3° da Instrucdao CVM 541:

(i)  para distribuigdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidagao da B3; e

(ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento
e a custodia eletrénica dos CRA realizada por meio do sistema de compensagéo e
liguidacao da B3.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdao serdo
emitidos pela Devedora em 15 de abril de 2021, no valor total de R$1.800.000.000,00 (um
bilhdao e oitocentos milhdes de reais).
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3.1.1. Os Direitos Creditérios do Agronegécio 12 Série sao os direitos de crédito
oriundos das Debéntures 12 Série, emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos termos
da Escritura de Emissdo, com o valor nominal unitario, na data de sua respectiva emissdo,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais), com vencimento na Data de Vencimento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio 1@ Série, conforme definicdes contidas neste Termo de
Securitizagdo. O valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegocio 13 Série sera
atualizado, a partir da Data de Integralizacdo, pela variagdo do IPCA, conforme férmula
prevista na Escritura de Emissao.

3.1.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio 22 Série sao os direitos de crédito
oriundos das Debéntures 22 Série, emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos termos
da Escritura de Emissdo, com o valor nominal unitario, na data de sua respectiva emissao,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais), com vencimento na Data de Vencimento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio 22 Série, conforme definicdes contidas neste Termo de
Securitizagdo. O valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegocio 23 Série sera
atualizado, a partir da Data de Integralizacdo, pela variacdo do IPCA, conforme férmula
prevista na Escritura de Emissao.

3.2. De acordo com a Lei 11.076, os CRA emitidos no ambito da Emissdo serdo
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelas Debéntures emitidas
pela Devedora, subscritas pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissao.

3.2.1. Para fins do artigo 6°, inciso I da Instrucdo CVM 600, a denominagao
atribuida aos CRA corresponde a "Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 282 (vigésima
oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A., lastreados por Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.".

3.3. Os Direitos Creditorios do Agronegocio representados pelas Debéntures emitidas
pela Devedora, subscritas pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo, sao
equiparados a créditos performados, nos termos do artigo 12, paragrafo terceiro da Instrucdo
CVM 600, vez que os pagamentos devidos pela Devedora no d&mbito da Escritura de Emissao
nao estdo condicionados a qualquer evento futuro.

3.4. Os Documentos Comprobatorios, bem como quaisquer novos direitos creditorios
e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Coédigo Civil,
ficardo sob a guarda e custddia do Custodiante até a data de liquidagdo integral dos CRA.

3.4.1. Constituem condicdes precedentes para o pagamento do Prego de
Integralizagao das Debéntures pela Emissora a Devedora:

(i) perfeita formalizacdo e registro (quando aplicavel) de todos os Documentos da
Operagao, entendendo-se como tal a sua lavratura ou assinatura pelas respectivas
Partes, bem como a verificacdo dos poderes dos representantes dessas partes e
eventuais aprovacdes de acionistas ou do conselho de administracdao necessarias
para tanto, conforme aplicavel;

(ii) ndo imposicao de exigéncias pela B3 e/ou pela CVM que tornem a emissdo dos
CRA no ambito da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600 impossivel ou
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inviavel; e

(iii) emissdo, subscricdo, primeira integralizagdo e depdsito dos CRA.

3.5.

As caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio a serem vinculados a

presente Emissdo, incluindo sua amortizacao e respectivas datas de vencimento, encontram-
se descritas no ANEXO I deste Termo de Securitizacao, nos termos do artigo 99, inciso I, da

Instrugao CVM 600, conforme transcrito abaixo:

(i)
(ii)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Devedora: a JBS S.A., acima qualificada.
Credora: a ISEC Securitizadora S.A., acima qualificada.

Valor Total da Emissdo: Até R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes
de reais), na Data de Emissdo.

Quantidade de Debéntures: Até 1.800.000 (um milhdo e oitocentos mil), na Data
de Emissao.

Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissao.

Data de Emisséo: 15 de abril de 2021.

Séries: Até 2 (duas) Séries.

Data de Vencimento: Para as Debéntures 123 Série ("Debéntures 12 Série"): 12 de
abril de 2028. Para as Debéntures 22 Série ("Debéntures 223 Série"): 10 de abril
de 2031.

Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo das Debéntures.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série serd integralmente devido na Data de Vencimento das
Debéntures 12 Série, conforme tabela do Anexo I a Escritura de Emissdo,
ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.
Apos o periodo de caréncia de 96 (noventa e seis) meses, havera amortizagao
programada das Debéntures 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures 22 Série, devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira
parcela deverd ser paga em 12 de abril de 2029 e a ultima parcela devera ser
paga na Data de Vencimento das Debéntures 2@ Série, conforme tabela constante
no Anexo I da Escritura de Emissao, ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.
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(xi) Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures 12 Série sera
atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variacao do IPCA,
conforme formula estabelecida na Escritura de Emissdo. O Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série, serd atualizado, a
partir da primeira Data de Integralizacao, pela variacdo do IPCA, conforme férmula
estabelecida na Escritura de Emissao.

(xii) Remuneracdo: A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures 12
Série, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série incidirdo
juros remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre:
(i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2028, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pdagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos
por cento) ao ano; e (ii) a taxa de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por
cento) ao ano ("Remuneracdo das Debéntures 13 Série"). A Remuneragao das
Debéntures 12 Série sera calculada conforme formula descrita na Escritura de
Emissao.

A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série, sobre o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures 22 Série incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre:
(i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2030, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pdagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos
por cento) ao ano; e (ii) a taxa de 4,40% (quatro inteiros e quarenta centésimos
por cento) ao ano ("Remuneracdo das Debéntures 22 Série"). A Remuneragdo das
Debéntures 22 Série sera calculada conforme formula descrita na Escritura de
Emissao.

(xiii) Vencimento Antecipado Automatico: Nos termos da Clausula 8.1 da Escritura de
Emissdo na hipdtese de Evento de Vencimento Antecipado Automatico,
independentemente de aviso, interpelagdao ou notificacao extrajudicial, ou mesmo
de Assembleia Geral de Debenturista ou de Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdao serao declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigirad da Devedora o pagamento integral,
com relagdo a todas as Debéntures.

(xiv) Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Tao logo tome ciéncia de qualquer um
dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico descritos na Clausula
8.2.1 da Escritura de Emissdo, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario
convocarao uma Assembleia Geral de Titulares dos CRA para que os Titulares dos
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CRA deliberem pela ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

(xv) Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata die, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e nao pago.

3.6. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devera ocorrer nas
respectivas datas de pagamento previstas no ANEXO II.1 e ANEXO II.2 deste Termo de
Securitizacdo. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio
em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberdo a
Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagao civel e falimentar aplicaveis, desde
gue aprovado dessa forma em Assembleia Geral. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigacdo
primaria de cobranca e execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Emissora, o
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento
nos pagamentos relativos aos CRA, devera realizar os procedimentos de execugao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.
Os recursos obtidos com o recebimento e a cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente nas Contas de Emissdao, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo entre os
CRA, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da cobranca dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcados pelos Patrimonios Separados.
N3o serdo constituidas provisGes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

3.7. N3ao ha previsdo de revolvéncia e/ou substituicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio que compdem o lastro dos CRA.

3.8. Os Direitos Creditorios do Agronegécio sdao concentrados integralmente na
Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures e Unica devedora.

3.9. O Custodiante, por meio do Contrato de Custédia, realizard a guarda e custddia
fisica dos Documentos Comprobatérios, incluindo 1 (uma) via original deste Termo de
Securitizacdo e seus eventuais aditamentos.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1, Nos termos do artigo 99, inciso II, da Instrugdo CVM 600, os CRA da presente
Emissdo, cujo lastro se constitui pelo Direitos Creditérios do Agronegocio, possuem as
seguintes caracteristicas:

(i) Emisséo: Esta é a 282 (vigésima oitava) emissdo de CRA da Emissora;

(i) Séries: Os CRA serdo emitidos em até 2 (duas) séries e alocados entre tais séries
no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de CRA alocada em cada série serd definida conforme o Procedimento
de Bookbuilding. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade
de CRA emitida em cada uma das séries sera abatida da quantidade total de CRA,
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

observado que o somatorio dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série ndo excedera o
Valor Total da Emissdo, observado o exercicio total ou parcial da Opcao de Lote
Adicional. Os CRA serdo alocados entre as séries de forma a atender a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding, sendo que tal alocacdo entre as séries
sera definida conjuntamente pelos Coordenadores e pela Devedora, levando em
consideracdo as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais no ambito do Procedimento de Bookbuilding. Desta forma, a
demanda agregada dos Investidores para as séries de CRA correspondente a taxa
de juros minima de remuneracdo para os CRA e a quantidade de CRA requerida
pelos Investidores nos Pedidos de Reserva sera levada em consideracdo para
determinacdo final da quantidade de CRA alocada em cada série, bem como a
fixacdo da respectiva Remuneragdao dos CRA. Nao haverd quantidade minima ou
maxima de CRA ou valor minimo ou maximo para alocagdo entre as séries, sendo
que qualquer das séries podera ndo ser emitida, a exclusivo critério da Emissora,
caso em que a totalidade dos CRA sera emitida na série remanescente, nos termos
acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding;

Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo: Os CRA 12 Série sdo
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegocio 1@ Série e os CRA 22 Série sao
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série, ndo existindo
possibilidade de substituicao do referido lastro;

Quantidade de CRA: A quantidade de CRA emitidos é de, inicialmente, 1.500.000
(um milhdo e quinhentos mil) CRA, sem considerar a Opcdo de Lote Adicional. A
quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 20%
(vinte por cento), em virtude do exercicio da Opgdo de Lote Adicional;

Valor Total da Emissdo: A totalidade dos CRA emitidos no ambito desta Oferta
corresponde a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo, sem considerar a Opgao de Lote Adicional;

Distribuicdo Parcial. Os CRA serdo distribuidos no regime de melhores esforgos e
desde que haja colocacdo de uma quantidade minima 500.000 (quinhentos mil)
CRA, correspondente ao valor minimo total de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) (“Quantidade Minima”), sendo que os CRA que nd&o forem
colocados no ambito da Oferta poderdo ser cancelados pela Securitizadora
(“Distribuicdo Parcial”), na forma do artigo 30, paragrafo segundo, da Instrucdo CVM
400;

Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao;

Data da Emissdo dos CRA: A Data de Emissdao dos CRA serd 15 de abril de 2021;

Local da Emissdo: Para todos os efeitos legais, os CRA serao emitidos na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo;

Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA serao emitidos de forma

nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido
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pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente,
caso aplicavel, serd considerado comprovante extrato emitido pelo Escriturador
dos CRA, considerando as informacgdes prestadas pela B3, quando estiverem
custodiados eletronicamente na B3;

(xi) Vencimento dos CRA: (a) 17 de abril de 2028 para os CRA 12 Série; e (b) 15 de
abril de 2031 para os CRA 22 Série, observadas os Eventos de Resgate Antecipado
dos CRA;

(xii) Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série sera atualizado,
a partir da primeira Data de Integralizagdao, pela variacdo do IPCA, conforme
formula estabelecida neste Termo de Securitizagdo, abaixo. O Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 série, conforme o caso,
sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo do IPCA,
conforme férmula estabelecida neste Termo de Securitizacdo, abaixo;

(xiii) Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios calculados nos termos das
Clausulas 9.3 e 9.6 abaixo;

(xiv) Pagamento da Remuneracdo: Os pagamentos da Remuneragdao dos CRA serdo
realizados semestralmente, a partir da Data de Emissdo, e devidos nas datas
previstas no ANEXO II.1 e ANEXO II.2 deste Termo de Securitizacdo, observado
que ndo havera prioridade de pagamentos de Remuneragao entre as Séries,
devendo todos os pagamentos serem realizados de forma pro rata entre as Séries;

(xv) Pagamento de Amortizacdo: O Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12 Série
sera integralmente pago pela Emissora na Data de Vencimento dos CRA 12 Série,
conforme tabela do ANEXO II.1 ao presente Termo de Securitizacdo. O saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série sera pago em 3 (trés) parcelas anuais,
sendo que a primeira parcela devera ser paga em 16 de abril de 2029 e a ultima
parcela devera ser paga na Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme tabela
do ANEXO II.2 ao presente Termo de Securitizacdo;

(xvi)  Regime Fiducidrio: Serdo instituidos os Regimes Fiduciarios conforme declaragédo
da Emissora constante no ANEXO V.2 ao presente Termo de Securitizacdo, nos
termos do artigo 99, inciso V, da Instrugao CVM 600;

(xvii)  Garantia Flutuante: Ndo havera garantia flutuante e ndo existira qualquer tipo de
regresso contra o patrimonio da Emissora;

(xviii) Garantias: Ndo havera garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

(xix) Coobrigacdo da Emissora: Nao havera;

(xx) Depdsito _para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica e Liquidacdo
Financeira: B3;

(xxi) Multa e Juros Moratdrios: Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer
quantia devida aos Titulares de CRA, adicionalmente ao pagamento da respectiva
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Remuneracdo e Atualizacdo Monetaria, conforme aplicavel, calculada pro rata
temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da respectiva Data de
Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento: (i) multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o montante
inadimplido; e (ii) juros moratérios a taxa efetiva de 1% (um por cento) ao més,
calculados dia a dia, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo
estejam custodiados eletronicamente na B3 nas Datas de Vencimento, a Emissora
deixard, em sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular
de CRA. Nesta hipétese, a partir das referidas Datas de Vencimento, ndo havera
qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposigao
do Titular dos CRA na sede da Emissora;

Atraso no Recebimento do Pagamento: Sem prejuizo no disposto no item (xxiv),
0 ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe
dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que o0s recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente;

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagcdo pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util
subsequente, caso a respectiva data de vencimento ndo seja Dia Util;

Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio serdo
depositados diretamente nas Contas da Emissao;

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Caso, em qualquer data, o valor recebido
pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio 12
Série e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série ndo sejam suficientes
para quitacdo integral dos valores devidos aos Titulares de CRA 12 Série e/ou ao
Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, tais valores serdo alocados observada
a seguinte ordem de preferéncia: (a) despesas dos Patrimobnios Separados, as
quais serdao pagas com os recursos do Fundo de Despesas; (b) Remuneragao dos
CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, conforme o caso, pro rata entre os CRA da
respectiva série; e (c) amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
12 Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, pro rata
entre os CRA da respectiva série, observado o disposto nas Clausulas 11.3 e 11.4
abaixo. Ndo havera prioridade de pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizagao
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série e/ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, devendo todos os pagamentos serem
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realizados de forma pro rata entre as Séries;

(xxvii) Classificacdo de Risco: Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de
Classificacdo de Risco. A Agéncia de Classificacdo de Risco atribuird rating
preliminar aos CRA, a ser informado no Prospecto Preliminar. A classificacdo de
risco da Emissao devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal
classificagdo de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com a Instrugdo
CVM 480, e entregue a CVM e ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias,
contados do encerramento do trimestre de referéncia. A Agéncia de Classificagao
de Risco poderda ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela
Devedora, sem necessidade de Assembleia Geral: Fitch Ratings, Moody’s ou
Standard & Poor’s;

(xxviii) Publico-Alvo da Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores,
qualificados e nao qualificados, inexistindo reservas antecipadas, sem fixacao de
lotes maximos ou minimos e sem necessidade de depdsito em dinheiro do
montante reservado;

(xxix) Inadequacdo do Investimento: O investimento em CRA ndo é adequado aos
Investidores que: (a) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado a Devedora e/ou ao mercado de abatedouro e
frigorificacdo de bovinos, industrializacdo, distribuicdo e comercializacdo de
produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos e subprodutos
de origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitacdo, bovinos,
suinos, ovinos e peixes em geral), a producdo, venda e a comercializacdo de
produtos de carne, preparacao de subprodutos do abate; e/ou (c) ndao tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham
acesso a consultoria especializada;

(xxx) Cddigo ISIN: Para os CRA 12 Série: BRIMWLCRA119; e para os CRA 22 Série:
BRIMWLCRA127;

(xxxi) Derivativos: Nao h3a; e
(xxxii) Revolvéncia: Nao havera.
5. DISTRIBUICAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica em conformidade com a Instrugdo
CVM 400, nos termos do Contrato de Distribuicao.

5.2. O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do
Contrato de Distribuigdo é condicionado a satisfacdo, até a data da concessao do Registro da
Oferta pela CVM, das CondicGes Precedentes. Na hipotese do ndo atendimento das CondicGes
Precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo
produzird efeitos com relacdo a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da
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Oferta, observado o disposto no § 4° do artigo 19 da Instrucao CVM 400, exceto pela
obrigacdo da Devedora (i) de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas
comprovadamente incorridas com relacdo a Oferta, e (ii) conforme se enquadre no disposto
na Clausula 13.1.1 do Contrato de Distribuicdo, de pagar a remuneracao de descontinuidade
aos Coordenadores, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo.

5.3. A Emissora e os Coordenadores iniciardo a Oferta apds (i) o cumprimento ou
dispensa expressa pelos Coordenadores das Condigdes Precedentes dispostas no Contrato de
Distribuicdo; (ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM, (iii) a divulgacdao do Anuncio de
Inicio, e (iv) a disponibilizacdo do Prospecto definitivo aos Investidores, devidamente
aprovado pela CVM. A colocacdo dos CRA junto aos Investidores sera realizada de acordo com
os procedimentos da B3 para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario.

5.3.1. Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os
Coordenadores disponibilizardo ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da publicacédo do
Aviso ao Mercado.

5.4. O prazo maximo de colocagao dos CRA sera de até 6 (seis) meses, contados a
partir da data seguinte a divulgagdo do Anuncio de Inicio ("Prazo Maximo de Colocacdo"), nos
termos do artigo 18 da Instrugcao CVM 400.

5.5. Durante o Periodo de Reserva, os CRA deverdo ser direcionados aos Investidores
da seguinte forma, prioritariamente: (i) 60% (sessenta por cento) dos CRA para os
Investidores Nao Institucionais; e (ii) 40% (quarenta por cento) dos CRA para os Investidores
Institucionais, observadas as disposicdes da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional
("Direcionamento da Oferta"). Para fins do calculo da quantidade de CRA a ser alocada a
Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, conforme Direcionamento da Oferta previsto
nesta Clausula, deverdo ser levados em consideragdo, caso sejam emitidos, os CRA
decorrentes do exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional.

5.6. Oferta Nao Institucional. Observado o limite estabelecido na Clausula 5.5, acima,
os CRA serdo alocados, na primeira Data de Integralizagdo, apos o Periodo de Reserva, para
Investidores Nao Institucionais que tiverem seu Pedido de Reserva admitido ("Oferta Nao
Institucional™).

5.6.1. Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais nao atinja o montante de CRA destinados aos
Investidores Nao Institucionais, os CRA remanescentes serdao destinados aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

5.6.2. Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais nao serao
considerados no Procedimento de Bookbuilding, ndo participando, portanto, da definicao da
taxa final da Remuneragao e alocagao dos CRA entre as séries.

5.6.3. No contexto da Oferta Nao Institucional, e conforme dispde a Deliberagao
CVM 860, a subscricdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de aceitagdo da Oferta
pelo Investidor Ndo Institucional, o qual devera ser realizado junto ao Coordenador com o
qual tiver efetuado sua ordem de investimento e, nos termos da Deliberacdo CVM 860,
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devera, no minimo, (i) conter as condicdes de subscricdo e de integralizacdo dos CRA,
(i) dispor sobre as condicdes aplicaveis a distribuicdo parcial da Oferta e a Opcdo de Lote
Adicional, (iii) conter esclarecimento sobre a condigdo de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta, ]
e (iv) conter declaracdo de que obteve copia dos Prospectos. O Pedido de Reserva preenchido
por referido Investidor Nao Institucional passara a ser o documento de aceitacdo de que trata
a Deliberacdo CVM 860 por meio do qual referido Investidor Nao Institucional aceitou
participar da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.

5.7. Oferta Institucional. A alocagdao dos CRA para Investidores Institucionais, na
primeira Data de Integralizacdo, apos o Periodo de Reserva, dar-se-a em conformidade com
o Direcionamento da Oferta ("Oferta Institucional™).

5.7.1. Na hipdtese de ndo ser atingido o montante de CRA destinados aos
Investidores Institucionais, observado o previsto acima, os CRA remanescentes serdao
direcionados aos Investidores Ndo Institucionais.

5.7.2. Para fins da definicdo da Remuneracdo e alocacdao dos CRA entre as séries,
serao levadas em consideragao exclusivamente as intencdes de investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais no ambito do Procedimento de Bookbuilding.

5.8. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, ndo havendo fixacdo
de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizarao a
colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta, no ambito
da Oferta Institucional, suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica, devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo
e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes,
e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais
recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duavidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, observadas as regras
de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos
Prospectos e no Contrato de Distribuicdo. No ambito da Oferta Nao Institucional, relacdes com
clientes e outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e
da Securitizadora, em hipotese alguma poderdo ser consideradas na alocacdo dos CRA para
os Investidores Nao Institucionais.

5.9. Observado o Direcionamento da Oferta, caso o numero total de CRA
correspondente a demanda dos Investidores exceda o Valor Total da Emissdo, serdo atendidos
os Pedidos de Reserva e as intengbes de investimento que indicarem a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os
Pedidos de Reserva e todas as intengdes de investimento admitidos que indicaram a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding serao rateados entre os Investidores pelo
Coordenador Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, conforme estabelecido nos
Prospectos e no Contrato de Distribuigdo.

5.9.1. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, no
momento da assinatura dos Pedidos de Reserva indicardo (i) a taxa de juros minima de

remuneracao que aceitarao auferir, para os CRA que desejam subscrever, em observancia ao
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disposto no artigo 45, paragrafo 39, da Instrucdao CVM 400, observado o percentual maximo
estabelecido para os CRA 12 Série e para os CRA 22 Série; e (ii) a quantidade de CRA que
desejam subscrever. Nos casos em que o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a Remuneragao dos CRA 12 Série e para a Remuneracdo dos CRA 22 Série,
conforme o caso, for inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como
condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de
Reserva sera cancelado pelo respectivo Coordenador e/ou Participante Especial que admitir
tal Pedido de Reserva. Na hipdétese de cancelamento do Pedido de Reserva, os Investidores
que ja tiverem integralizado os CRA no ambito da Oferta receberdo das Instituicdes
Participantes da Oferta o montante pago a titulo de integralizacdo dos CRA, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contados da data em que se verificar que a condicdo ndo tenha sido
implementada, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas
hipéteses, qualquer remuneragdo ou atualizacdo pela Emissora aos Investidores, mediante o
fornecimento de recibo de quitacdo pelos Investidores que tenham recebido quaisquer
restituicdbes, bem como a devolucdo dos boletins de subscricdo cujo valor tenha sido
restituido.

5.9.2. O Pedido de Reserva preenchido pelo Investidor passara a ser o documento
de aceitacdo de que trata a Deliberacao CVM 860 por meio do qual referido Investidores
aceitou participar da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.

5.9.3. As taxas de Remuneracao indicadas pelos Investidores serdo consideradas
até quando for atingida a quantidade maxima de CRA, sendo as ordens alocadas sempre da
menor taxa de Remuneracgao para a maior taxa de Remuneracdo.

5.10. Pessoas Vinculadas. Sera aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sem limite maximo de participacdo em relacdo ao volume da Oferta, estando
sujeitas as regras e restricbes previstas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicdo.

5.10.1. Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio da
Opcdo de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

5.10.2. Na hipdétese de ndo ser verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial
da Opcdo de Lote Adicional), serd permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e sem limitagao. Portanto, desde que nao seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional), até 100% (cem por
cento) dos CRA poderao ser colocados perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

5.10.3. Adicionalmente, parte dos CRA sera destinada a colocacdo ao Formador de
Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo como formador de mercado (market maker) dos
CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda
dos CRA durante o periodo minimo de 12 (doze) meses, renovaveis, nos termos da legislacdo
aplicavel e conforme o Contrato de Formador de Mercado.

5.11. A taxa de Remuneracdao dos CRA 12 Série e de Remuneragdo dos CRA 22 Série
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sera aplicavel a todos os Investidores que forem contemplados na Oferta, sendo que todos
os Pedidos de Reserva admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding serao rateados entre os Investidores pelo Coordenador Lider, proporcionalmente
ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fracoes de CRA.

5.12. A Oferta ndo esta sujeita a condigdes legitimas que ndo dependam da Emissora,
da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 400.

5.13. A Emissora, ap6s consulta e concordancia prévia da Devedora e dos
Coordenadores, podera optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados
em até 20% (vinte por cento), ou seja, em 300.000 (trezentos mil) CRA, mediante o exercicio
total ou parcial da opgdo de lote adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo
CVM 400, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Emissao e/ou da Oferta ("Opcao de Lote Adicional").

5.14. Aplicar-se-do aos CRA oriundos do exercicio total ou parcial de Opgao de Lote
Adicional as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, e
sua colocacdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

5.15. Sera admitida distribuicdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 30, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400, desde que haja a distribuicdo da Quantidade Minima. Eventual saldo
de CRA acima da Quantidade Minima nao colocado no dmbito da Oferta sera cancelado pela
Securitizadora por meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo sem a necessidade de
qualquer deliberagdo societaria adicional da Securitizadora ou assembleia geral de Titulares
dos CRA.

5.16. Tendo em vista a possibilidade de Distribuicdo Parcial dos CRA, os Investidores
poderdao, no ato de aceitacdo, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 400, condicionar
sua adesdo a que haja distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar o
eventual exercicio da Opcgdo de Lote Adicional, sendo que, se tal condicdo ndo se implementar
e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao, referido Prego de
Integralizacdo sera devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, fora do ambito da B3;
ou (ii) de uma proporgdao ou quantidade minima dos CRA originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do proéprio investidor, mas que nao podera ser inferior a Quantidade
Minima, podendo o Investidor, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor ou
guantidade equivalente a proporgao entre a quantidade de CRA efetivamente distribuidos e a
guantidade de CRA originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao,
o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor, sendo
que, se o Investidor tiver indicado tal proporcao, se tal condicao nao se implementar e se o
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Prego de
Integralizacdo sera devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condigdo, fora do ambito da B3.
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5.17. Até o registro da Oferta na CVM, este Termo de Securitizagdo sera aditado para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

6. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

6.1. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos liquidos obtidos com a
subscricdo e integralizacdao dos CRA serao utilizados integral e exclusivamente pela Emissora
para pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures, cujos direitos creditérios,
principais e acessorios, compéem o lastro dos CRA no contexto da presente operagao de
securitizacdo, em razdo de as Debéntures 12 Série estarem vinculadas exclusivamente aos
CRA 12 Série e ao PatrimOnio Separado 12 Série, e as Debéntures 22 Série estarem vinculadas
exclusivamente aos CRA 22 Série e ao Patrimonio Separado 22 Série.

6.2. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Os Recursos obtidos pela Devedora em
razao do pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizacao das Debéntures, deverdo ser
destinados, pela Devedora, integral e exclusivamente a aquisicdo pela Devedora de bovinos
(i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da
Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), no
ambito das atividades do agronegdcio da Devedora, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei
11.076, e do artigo 39, inciso I, §§ 1°, 2°, 79 e 89, da Instrucdao CVM 600, do artigo 3°, §409,
inciso II da Instrugdo CVM 600, e no curso ordindrio dos negdcios da Devedora, na forma
prevista em seu objeto social.

6.2.1. As Debéntures sao representativas de direitos creditérios do agronegdécio que
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, §19, da Lei 11.076 e do artigo 3° da Instrucao
CVM 600, uma vez que a proteina animal a ser adquirida pela Devedora enquadra-se no
conceito de produto agropecuario nos termos do artigo 39, inciso I, da Instrugdao CVM 600,
pois trata-se de produto in natura, ou seja, em estado natural, de origem animal, que ndo
sofre processo de beneficiamento ou industrializacdo, conforme disposto no artigo 39, §29,
da Instrucao CVM 600.

6.2.2. Nos termos da Escritura de Emissdo, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrentes das Debéntures por si sé representam direitos creditérios do agronegdcio, nos
termos do artigo 23, §19, da Lei 11.076, uma vez que decorrem de titulos de divida emitidos
pela Devedora, vinculados a uma relacao comercial existente entre a Devedora e produtores
rurais. Para as finalidades do artigo 99, XVIII, da Instrucdo CVM 600, referidos produtores
rurais serao identificados de forma exaustiva em notificacdo a ser enviada pela Emissora a
Securitizadora, ao Agente Fiducidrio dos CRA e até a data de celebragdo do Termo de
Securitizagdao, em conformidade com o modelo previsto no Anexo IV da Escritura de Emissao,
e os Recursos serao destinados exclusivamente a produtores rurais, conforme acima, na
forma prevista no artigo 39, §49, II, da Instrugao CVM 600.

6.2.3. A destinacdo dos Recursos pela Devedora sera realizada conforme
cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo III deste Termo de
Securitizacdao ("Cronograma Indicativo"), sendo que ndo havera qualquer tipo de reembolso
de custos e/ou despesas incorridos pela Devedora anteriormente a Data de Integralizagao.

6.2.3.1. Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora se obrigou a destinar todo o
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valor relativo aos Recursos na forma acima estabelecida, independentemente da
realizacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, Amortizagao Extraordinaria Facultativa e/ou do Vencimento
Antecipado das Debéntures, sendo que cabera ao Agente Fiduciario verificar o emprego
de tais Recursos, conforme a seguir estabelecido.

6.2.3.2. Os recursos adicionais necessarios para a aquisicdo, pela Devedora, de bovinos
(i.e., gado vivo) de produtores rurais, no curso ordinario de seus negdcios, na forma
prevista em seu objeto social, poderdo decorrer de uma combinagao de recursos que a
Devedora venha a captar por meio de recursos proprios provenientes de suas atividades
e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Devedora.

6.2.4. O Agente Fiduciario serd responsavel pela verificacdo semestral da utilizacdo dos
Recursos pela Devedora, observada a destinacdo de recursos prevista na Escritura de Emissao
e acima descrita. Para tanto, a Devedora devera apresentar, a Emissora e ao Agente
Fiduciario, a comprovacdo da destinacdo dos Recursos, exclusivamente por meio dos
Relatdrios, acompanhados das respectivas notas fiscais mencionadas nos Relatérios (i) nos
termos do paragrafo 8° do artigo 3° da Instrucdo CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados
da primeira Data de Integralizacdo, até a Data de Vencimento dos CRA ou até que se
comprove a aplicacdo da totalidade dos Recursos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de
pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo das
Debéntures, em virtude de resgate ou vencimento antecipado das Debéntures nos termos da
Escritura de Emissdo, a fim de comprovar o emprego dos Recursos; e/ou (iii) dentro do prazo
solicitado por Autoridades ou o6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinacgdes
judiciais, administrativas ou arbitrais. Caso a Devedora nao observe os prazos descritos nos
itens (i) e (ii) acima, o Agente Fiduciario envidara seus melhores esforcos para fins de obter
os documentos e informacbes necessarios a comprovacao da destinagdo dos Recursos na
forma prevista nesta Clausula, em linha com a sua obrigagdo de verificar, ao longo do prazo
de duragao dos CRA ou até a comprovacao da aplicacdo integral dos Recursos, o que ocorrer
primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, da totalidade dos Recursos,
exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos nos termos desta Clausula 6
e da Escritura de Emissao ou quaisquer outros documentos que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario.

6.2.5. As informagdes e documentos indicados na Clausula 6.2.4 acima serdo fornecidas
pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario em carater sigiloso, com o fim exclusivo de
ele verificar o dever de cumprir a destinacao dos Recursos prevista neste Termo de
Securitizagao e na Escritura de Emissao.

6.2.6. As Partes desde ja reconhecem os Relatdrios como suficientes para verificagdo da
destinagdo dos Recursos, portanto, para fins de caracterizacdo dos créditos representados
pelas Debéntures como direitos creditérios do agronegocio aptos a serem vinculados a
emissao dos CRA nos termos da legislacdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da
Devedora de apresentar documentos adicionais eventualmente solicitados nos termos da
Clausula 6.2.4 acima.

6.2.7. Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos Recursos pela Devedora,
em observancia aos termos deste Termo de Securitizacdo e da Escritura de Emissdo, a

#53482617v4<TEXT> - CRA JBS - Minuta do Termo de Securitizagdo [26.02.2021] Pagina 43 de 179

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/ TDWKX-XJPCR-UYJ3A-NFWHK.

istr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



Devedora ficard desobrigada com relacdo ao envio dos Relatérios e documentos referidos nas
clausulas acima.

6.2.8. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, a Emissora e o Coordenador Lider
permanecerao responsaveis, durante o periodo de distribuicdo, pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas no @mbito da Oferta, nos termos do artigo
56 da Instrucdo CVM 400, o que inclui a destinacdo de recursos, pela Devedora, integral e
exclusivamente a aquisicdo pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais
(conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), no ambito das atividades do agronegécio da
Devedora, nos termos do artigo 23, §19, da Lei 11.076, e do artigo 39, inciso I, §§ 1°, 2°, 70
e 89, da Instrugdao CVM 600, do artigo 3°, §49, inciso II da Instrucdo CVM 600, e no curso
ordinario dos negocios da Devedora, na forma prevista em seu objeto social.

7. ESCRITURAGCAO, BANCO LIQUIDANTE, DIREITOS POLIiTICOS E
ECONOMICOS
7.1. Escrituracdo. Os CRA serdo depositados, para fins de custddia eletr6nica e de

liguidagao financeira na B3, para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado
secundario, nos termos da Clausula 2.7 acima.

7.2. Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3 para os CRA que estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante,
extrato emitido pelo Escriturador com base nas informacdes prestadas pela B3, para os CRA
que estiverem custodiados eletronicamente na B3.

7.3. Banco Liguidante. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio da B3.

7.4. Direitos Politicos e Econ6micos. Em observancia ao artigo 9°, inciso VII, da
Instrucdo CVM 600, os direitos politicos e econdémicos inerentes a cada série de CRA
encontram-se descritos nas Clausulas 4.1, 10.6.1, 11.1, 11.2 e 17.1, deste Termo de
Securitizacdo.

8. SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO

8.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagdo, pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo dos CRA, de
acordo com procedimentos da B3.

8.2. Os CRA serdo subscritos conforme o publico alvo da Oferta, ou seja, serdo
distribuidos publicamente aos Investidores.

8.3. ApOs a Data de Integralizagdo, o Prego de Integralizagdo correspondera: (i) para
os CRA 12 Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 13 Série acrescidos da
Remuneracdao dos CRA 12 Série devida, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série até a
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efetiva data de integralizacdo dos CRA 12 Série; e (ii) para os CRA 22 Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA 22 Série devida, na
forma prevista neste Termo de Securitizacdo, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA 22 Série até a efetiva data de integralizacdo dos CRA 22 Série.

8.4. Os CRA objeto do exercicio da Opgéo de Lote Adicional serdo integralizados a vista,
no ato de sua subscricdo pelo respectivo Investidor.

9. ATUALIZAGCAO MONETARIA, REMUNERACAO E AMORTIZAGCAO DOS CRA

CRA 12 Série

9.1. Amortizacdo Programada dos CRA 12 Série: Ndo havera amortizagdo programada
dos CRA 12 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série integralmente
devido na Data de Vencimento dos CRA 12 Série, conforme tabela do ANEXO II.1 ao presente
Termo de Securitizacdo, ressalvadas as hipdteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
de Resgate Antecipado dos CRA, de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e/ou de Vencimento
Antecipado das Debéntures.

9.2. Atualizacdo Monetaria dos CRA 12 Série: Tendo em vista que o valor nominal das
Debéntures 12 Série sera objeto de atualizagdo monetaria pelo IPCA, nos termos da Escritura
de Emissdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série sera atualizado, mensalmente, a partir
da primeira Data de Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral dos CRA 12 Série, conforme férmula
abaixo prevista, sendo o produto da atualizagdo incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario dos CRA 12 Série ("Atualizacdo Monetdria CRA 12 Série"):

VNa =VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série apds atualizacdo, incorporagao de
juros ou apds cada amortizacdao, se houver, calculados/informados com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e ﬁ [< NI, >dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

n = numero total de indices utilizados na atualizagdo monetaria das Debéntures

1@ Série, sendo "n" um numero inteiro;
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k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n';

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario dos CRA 12 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
inclusive, e a préxima Data de Aniversario dos CRA 12 Série, exclusive, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo "dup" um
numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 12 Série
imediatamente anterior, inclusive, e a préoxima Data de Aniversario dos CRA 12
Série, exclusive, sendo "dut" um numero inteiro. Para o primeiro periodo, devera
ser considerado dut = 21 Dias Uteis;

NIk = valor do numero-indice do IPCA divulgado no més imediatamente anterior
ao més da Data de Aniversario dos CRA 12 Série.

NI k-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
Observagoes aplicaveis ao calculo da Atualizagdo Monetaria CRA 12 Série:

1) O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
(7i5)

2) O produtorio final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao, ao presente Termo de
Securitizagdo ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de Aniversario" todo o dia 15 (quinze) de cada més, e caso
a referida data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario dos CRA 12 Série consecutivas.

7) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 12 Série o NIk ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator "C" um
numero-indice projetado calculado com base na Uultima projegdo disponivel
divulgada pela ANBIMA ("Numero indice Projetado 12 Série" e "Projecdo 12 Série",
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respectivamente) da variacao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:
NIy, = NIx_; X (1 + Projegdo)
Onde:

NIk = Numero Indice Projetado 12 Série do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao 1@ Série = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizacao;

O NUmero Indice Projetado 12 Série serd utilizado, provisoriamente, enquanto n&o
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Titulares dos
CRA quando da divulgacado posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variacdo, devera ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu calculo/apuracgao.

9.3. Remuneracdo dos CRA 12 Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a
maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua p&gina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano; e
(ii) a taxa de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano ("Remuneracdo
dos CRA 12 Série"). A Remuneracdo dos CRA 12 Série sera calculada conforme féormula
abaixo:

J = VNa x (Fator Juros - 1)
Onde:
J = valor unitario dos juros remuneratoérios unitarios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas

decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DP.
Taxa)zsz

100

Fator Juros = <1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas
decimais, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizagdo, sendo "DP"
um numero inteiro.

Para a determinacdao dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA 12
Série, o "Fator Juros" sera calculado até a Data de Pagamento dos CRA 12 Série
no respectivo més de pagamento.

9.3.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 128 Série e decorrentes deste
Termo de Securitizagdo, inclusive a Remuneragao dos CRA 12 Série, sera aplicado, em sua
substituicdo, o Ultimo Numero Indice Projetado 12 Série pelo nimero de dias necessarios até
a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria
aplicavel.

9.3.2. Na hipdtese de extingao, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 5
(cinco) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso
de extincdo ou impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures 1@ Série ou aos CRA 12
Série por imposicdo legal ou determinagao judicial, devera ser aplicado em sua substituigdo,
o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, a Emissora deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral 12 Série, a
qual tera como objeto a deliberagdo, em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro
de remuneracao dos CRA 12 Série, pardmetro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneracdo das Debéntures 12 Série ("Indice Substitutivo da
Remuneracdo dos CRA 13 Série"). Tal Assembleia Geral 12 Série devera ser realizada dentro
do prazo de 20 (vinte) dias contados da publicagdo do edital de convocagao, ou, caso nao se
verifique quorum para realizacdo da Assembleia Geral 12 Série em primeira convocagao, no
prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de convocacao.

9.3.3. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série sera
utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo, o Ultimo IPCA
divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras entre a Emissora e a
Devedora quando da divulgagdo posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizagdo que
seria aplicavel.

9.3.4. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral 12
Série de que trata a Clausula 9.3.2 acima, ressalvada a hipdotese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacgdo judicial, referida assembleia ndo sera
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mais realizada e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da
Remuneracdo dos CRA 12 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

9.3.5. Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12
Série entre a Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral 12 Série
mencionada na Clausula 9.3.2 acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizacao
de resgate antecipado das Debéntures 12 Série, em conformidade com os procedimentos
descritos na Escritura de Emissdo e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos
CRA 12 Série, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data em que tal Assembleia Geral 12
Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda convocacoées, ou (ii) em outro
prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral, quando realizada, pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneragdao dos CRA 12 Série devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA referente aos CRA
12 Série, o que ocorrer por ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipétese, para
o calculo da Remuneracdo dos CRA 12 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizado o ultimo IPCA divulgado oficialmente. Os CRA 12 Série, uma
vez resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdao cancelados pela Emissora.

CRA 22 Série

9.4. Amortizacdo Programada dos CRA 22 Série: Havera amortizacdo programada dos
CRA 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, conforme o caso,
devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser paga em 16 de
abril de 2029 e a ultima parcela devera ser paga na Data de Vencimento dos CRA 223 Série,
conforme tabela do ANEXO II.2 ao presente Termo de Securitizagdo (cada uma “Data de
Pagamento da Amortizacdo dos CRA"), ressalvadas as hipdteses de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos CRA, de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
e/ou de Vencimento Antecipado das Debéntures.

9.5. Atualizacdo Monetaria dos CRA 22 Série: Tendo em vista que o valor nominal das
Debéntures 22 Série serd objeto de atualizacdo monetaria pelo IPCA, nos termos da Escritura
de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
dos CRA 22 Série sera atualizado, mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagao,
pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
liquidacdo integral dos CRA 22 Série, conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da
atualizacdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 22 Série ("Atualizacdo Monetaria CRA 23 Série"):

VNa =VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série
apos atualizacdo, incorporagao de juros ou apds cada amortizacdo, se houver,

calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

oo ﬁ [< NIk >dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

n = numero total de indices utilizados na atualizacdo monetaria das Debéntures
22 Série, sendo "n" um numero inteiro;

k = ndmero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n’;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario dos CRA 22 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 22 Série, exclusive, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo "dup" um
numero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 22 Série
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 22
Série, exclusive, sendo "dut" um numero inteiro. Para o primeiro periodo, devera
ser considerado dut = 21 Dias Uteis;

NIk = valor do numero-indice do IPCA divulgado no més imediatamente anterior
ao més da Data de Aniversario dos CRA 22 Série

NI -1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
Observacoes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria CRA 22 Série:

8) O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
(75)

9) O produtdrio final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

10) A aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagao
em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo, ao presente Termo
de Securitizacao ou qualquer outra formalidade.

11) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo IBGE.
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12) Considera-se "Data de Aniversario" todo o dia 15 (quinze) de cada més,
e caso a referida data n&o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

13) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido
entre duas Datas de Aniversario dos CRA 22 Série consecutivas.

14) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 22 Série o NIk ndo houver
sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdao do Fator
"C" um numero-indice projetado calculado com base na ultima projecao disponivel
divulgada pela ANBIMA ("Numero indice Projetado 22 Série" e "Projecdo 22 Série",
respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI, = NIi_; X (1 + Projegdo)
Onde:

NIk = NUmero Indice Projetado 22 Série do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo 22 Série = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizagao;

O NUmero Indice Projetado 22 Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndao
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Titulares dos
CRA quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecoes de sua variacdao, devera ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel por seu calculo/apuracéo.

9.6. Remuneracdo dos CRA 22 Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série ou saldo Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série, incidirdo juros remuneratorios equivalentes a um determinado percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno
do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030,
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo
do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 1,20% (um
inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano; e (ii) a taxa de 4,40% (quatro inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano ("Remuneracdo dos CRA 22 Série"). A Remuneracdo dos CRA
23 Série sera calculada conforme formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros - 1)
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J = valor unitario dos juros remuneratorios unitarios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
Taxa>252

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas
decimais, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

DP = é o numero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo, sendo "DP"
um numero inteiro.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA 22
Série, o "Fator Juros" serd calculado até a Data de Pagamento dos CRA 22 Série
no respectivo més de pagamento.

9.6.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 22 Série e decorrentes deste
Termo de Securitizagdo, inclusive a Remuneracdo dos CRA 22 Série, sera aplicado, em sua
substituicdo, o Ultimo Numero Indice Projetado 22 Série pelo nimero de dias necessarios até
a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria
aplicavel.

9.6.2. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdao do IPCA por mais de 5
(cinco) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso
de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures 22 Série ou aos CRA 22
Série por imposigdo legal ou determinagao judicial, devera ser aplicado em sua substituigao,
o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, a Emissora deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral 22 Série, a
qual terd como objeto a deliberagdo, em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro
de remuneracdo dos CRA 22 Série, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneracdo das Debéntures 22 Série ("Indice Substitutivo da
Remuneracdo dos CRA 22 Série"). Tal Assembleia Geral 22 Série devera ser realizada dentro
do prazo de 20 (vinte) dias contados da publicagao do edital de convocacgdo, ou, caso ndo se
verifique quoérum para realizacdo da Assembleia Geral 22 Série em primeira convocagao, no
prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de convocacao.
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9.6.3. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série sera
utilizado, para célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo, o ultimo IPCA
divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes financeiras entre a Emissora e a
Devedora quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracao/atualizacao que
seria aplicavel.

9.6.4. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral 22
Série de que trata a Clausula 9.6.2 acima, ressalvada a hipotese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial, referida assembleia ndo sera
mais realizada e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da
Remuneragao dos CRA 22 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

9.6.5. Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22
Série entre a Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral 22 Série
mencionada na Clausula 9.6.2 acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizagao
de resgate antecipado das Debéntures 22 Série, em conformidade com os procedimentos
descritos na Escritura de Emissdao e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos
CRA 22 Série, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data em que tal Assembleia Geral 22
Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda convocagdes, ou (ii) em outro
prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral, quando realizada, pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 23 Série, acrescido da Remuneracao dos CRA 22
Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA referente aos CRA
23 Série, o que ocorrer por ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipotese, para
o calculo da Remuneracdo dos CRA 22 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizado o ultimo IPCA divulgado oficialmente. Os CRA 22 Série, uma
vez resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdao cancelados pela Emissora.

Disposicoes aplicaveis aos CRA 12 Série e aos CRA 22 Série

9.7. ApOs a Data de Integralizagdo, cada CRA tera seu valor de amortizagao ou resgate,
nas hipoteses definidas neste Termo de Securitizagdo, calculado pela Emissora e confirmado
pelo Agente Fiduciario, com base na Remuneracdo dos CRA.

9.8. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

9.9. Os valores relativos a Remuneragdo dos CRA deverdo ser pagos conforme tabelas
constantes no ANEXO I1.1 e no ANEXO II.2 deste Termo de Securitizagdo, a partir da primeira
Data de Integralizacdo, observado que ndo havera prioridade de pagamentos de
Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, devendo todos os pagamentos serem
realizados de forma pro rata entre as Séries.

9.9.1. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 sejam

dias em que ndo sejam considerados Dias Uteis, considerar-se-a4 como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.
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9.10. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigagoes referentes aos CRA, devidas no
més em questdo, serdo prorrogados pelo niumero de dias necessarios para assegurar que
entre a data de recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora e a data
de pagamento de suas obrigacBes referentes aos CRA sempre decorram 2 (dois) Dias Uteis,
com excecao da Data de Vencimento que ndo podera ser prorrogada, sendo que as tabelas
constantes no ANEXO II.1 e no ANEXO II.2 deste Termo de Securitizacdo ja contemplam o
referido intervalo.

9.10.1. A prorrogacao prevista acima se justifica em virtude da necessidade de haver
um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio e o repasse dos recursos aos Titulares de CRA.

9.11. Nas Datas de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidagao total dos CRA,
conforme o caso, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgao aplicavel.

9.11.1. Em qualquer caso, para fins do presente Termo de Securitizagdo, na hipotese
de o Patrimonio Separado 12 Série e/ou o PatrimOnio Separado 22 Série dispuser de recursos,
tiverem sido respeitados os procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos
neste Termo de Securitizagdo e houver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
Titulares de CRA 12 Série e/ou aos Titulares de CRA 22 Série exclusivamente imputado a
Emissora, serdo devidos pela Emissora, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, além da Remuneracdo dos CRA 12 Série e da Remuneracao dos CRA 22 Série, se
aplicavel, do valor integral de amortizacdo dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série, multa
moratoria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago, sendo que, caso a mora
tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes
envolvidas, tais encargos ndo terao efeito.

10. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA DOS CRA

Resgate Antecipado dos CRA

10.1. Havera o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série
dos CRA, conforme o caso, na ocorréncia: (i) do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures ou Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures; (ii) da adesdo de Titulares
de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) da ocorréncia de alguma das hipoteses
de vencimento antecipado automatico das Debéntures ou declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures no caso de hipotese de vencimento antecipado ndao automatico;
e (iv) da ndo definicdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou o Indice
Substitutivo da Remuneragdo dos CRA 22 Série, conforme aplicavel, nos termos das Clausulas
9.3.2 € 9.6.2 deste Termo de Securitizacdo e nos termos da Escritura de Emissao.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures

10.2. Havera Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série
dos CRA, conforme o caso, nas hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.
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O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente
podera ser realizado pela Devedora nas seguintes hipéteses:

) a partir de 15 de abril de 2022 (inclusive), a exclusivo critério da Devedora,
("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério"), sendo o
valor a ser pago pela Devedora em relacdo a cada uma das Debéntures da
respectiva série serd equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item (b)
abaixo, dos dois o maior ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

a Exclusivo Critério"):

(a) Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva série
acrescido: (a) da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures da respectiva série; ou

(b) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série e
da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, utilizando como taxa
de desconto (a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com vencimento em 2028 para as Debéntures 12 Série ("NTNB
2028”) e (b) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com vencimento em 2030 para as Debéntures 22 Série ("NTNB
2030"), ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures
da respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério, conforme cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério
das Debéntures da respectiva série, calculado conforme formula abaixo, e
somado aos Encargos Moratoérios, se houver, a quaisquer obrigacoes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva

série:
YVP Z (‘ \. :}\
FV Pk
k=1
VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das

Debéntures da respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e Clausula 7.11.3 da Escritura
de Emissao, conforme o caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade
até a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das
Debéntures da respectiva série;
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(ii)

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
da respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracdo e/ou a amortizacdao do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da respectiva série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures da respectiva série, sendo “n” um numero inteiro;

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures a Exclusivo Critério das Debéntures da respectiva série e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(i) Se resgatadas antecipadamente as Debéntures 12 Série:
(1+NTNB 2028)~(nk/252)

(ii) Se resgatadas antecipadamente as Debéntures 22 Série:
(1+NTNB 2030)~(nk/252)

a partir de 15 de outubro de 2021 (inclusive), em caso da nao obtengdo, pela
Devedora, da prévia autorizacdo dos Titulares do CRA reunidos em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, e, consequentemente, da Emissora, na qualidade de
Debenturista, para a realizacdo de qualquer uma das operagdes descritas na
Clausula 10.6.2(xi), abaixo, seja em decorréncia da ndo instalacdo da Assembleia
Geral de Titulares dos CRA (em primeira ou segunda convocacdo) ou, uma vez
instalada, da ndo obtengao do quérum de deliberacdo de que trata a Cldusula 17.10
abaixo na referida assembleia, mediante o pagamento a Emissora do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o caso, acrescido (a) da respectiva
Remuneragdao das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e/ou as
Debéntures 22 Série que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracdao das Debéntures 128 Série e/ou das Debéntures 238 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b)
de um prémio, incidente sobre o somatdério do Valor Nominal Unitario Atualizado e
da Remuneragcao devida, calculado nos seguintes termos ("Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacdo Societaria" e, em conjunto
com o Valor do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério, "Valor do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures"):

(@) com relacdo as Debéntures 13 Série e Debéntures 22 Série, o prémio no
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacdo Societaria
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sera correspondente a ("Prémio Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacdo Societaria"):

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagao
Societdria ocorra entre 15 de outubro de 2021 (inclusive) e 15 de abril
de 2023 (inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

(ii) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagao
Societdria ocorra entre 16 de abril de 2023 (inclusive) e 15 de outubro
de 2023 (inclusive): 0,30% x Duration Remanescente; e

(iii) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagao
Societaria ocorra entre 16 de outubro de 2023 (inclusive) e a Data de
Vencimento das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série:
0,20% x Duration Remanescente.

(b) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagado
Societaria aconteca em qualquer data amortizagao e/ou data de pagamento
da Remuneracdo das Debéntures, o respectivo Prémio Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria devera ser calculado
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, apds os referidos
pagamentos.

(c) Para os fins da Escritura, a "Duration Remanescente" sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

VNEk X CResgate
T k
(1 +1i)252 « 1
PU 252

Yk=1

Duration =

Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda das
Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da
respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo da respectiva série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragao e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da respectiva série, conforme o caso;

Cresgate = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e Clausula 7.11.3 da
Escritura de Emissdo, conforme o caso, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures da respectiva série;
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i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k (amortizagdo do
principal e/ou pagamento de remuneracdo) da série avaliada, dado em Dias
Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o nimero de Dias Uteis
entre a data de resgate antecipado da série da Debénture em analise e a
data do evento financeiro (amortizagdo do principal e/ou remuneragao),
excluindo-se da sua contagem a data de apuragao e incluindo-se a data do
evento financeiro; e

PU = preco unitario das Debéntures da respectiva série na data do Resgate
Antecipado equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo
devida desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da respectiva
série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso.

10.2.1. A opcdo pela realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
sera feita pela Devedora por meio do envio de uma comunicacdo a Emissora, nos termos da
Clausula 7.8.3 da Escritura de Emissdo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
do referido Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.

10.2.2. Apdés o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora comunicard aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicagdo no Jornal
e disponibilizacdo no sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

10.2.3. A publicacdo contera, no minimo, as seguintes informacgoes: (a) a ocorréncia
do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série e, consequente, pagamento aos Titulares de CRA da
respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; e (d) demais
informac0Oes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA
da respectiva Série. A Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario referida publicacdo no
mesmo dia de sua realizagdo ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacdo.

10.2.4. Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA,
conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de forma
pro rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancgardo, indistintamente,
todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3.

10.2.5. A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério ou do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria, conforme o caso, devidos
pela Devedora, em razdao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, para o
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pagamento, aos Titulares de CRA, do respectivo Preco de Resgate, em razao do Resgate
Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de tais recursos, sob pena de
liguidacdo dos Patrimonios Separados, nos termos previstos neste Termo de Securitizagao.

10.2.6. Se, apos o pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de
CRA e dos custos dos Patrimbnios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser
restituidos pela Emissora a Devedora mediante depdsito pela Emissora em conta de livre
movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

10.2.7. O Resgate Antecipado dos CRA deverd ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do
envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
dos CRA.

10.2.8. A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA dever3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

10.2.9. N3o serd admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures

10.3. Havera Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série
dos CRA, conforme o caso, nas hipéteses de Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures.
O Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente
podera ser realizado pela Devedora em caso de aprovacado pela assembleia geral de acionistas
da Devedora, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, de incorporacdo da Devedora por qualquer companhia que ndo seja companhia
aberta, nos termos da regulamentacdao aplicavel, a Devedora deverd realizar o resgate
antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série
("Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures"), mediante o pagamento a Debenturista
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva
Remuneracdo das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e as Debéntures 22
Série que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures 12 Série
e/ou das Debéntures 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (ii) do Prémio Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo
Societaria ("Valor do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures").

10.3.1. A Devedora devera comunicar a Emissora sobre a realizacdo do respectivo
Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, por meio de comunicacao escrita enderegada
a Emissora, com codpia para o Agente Fiducidrio dos CRA, ao Escriturador e ao Banco
Liquidante, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal
comunicado devera descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, incluindo (i) a projecdao do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatério; e (iii) demais
informacBes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério das
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Debéntures da respectiva Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures").

10.3.2. Apds o recebimento de comunicagdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, a Emissora comunicara aos Titulares de CRA da respectiva Série,
ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicacgdo no Jornal e
disponibilizagdo no sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

10.3.3. A publicacdo contera, no minimo, as seguintes informacodes: (a) a ocorréncia
do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série e, consequente, pagamento aos Titulares de CRA da
respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; e (d) demais
informacOes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA
da respectiva Série. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicacdo no
mesmo dia de sua realizagdo ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicaco.

10.3.4. Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto
ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de forma pro rata
entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcangardo, indistintamente, todos os
CRA da respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3.

10.3.5. A Emissora utilizara os recursos decorrentes do pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures, devidos pela Devedora, em razdao do Resgate
Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do
respectivo Preco de Resgate, em razdo do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias
Uteis do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo dos Patriménios Separados,
nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

10.3.6. Se, apo6s o pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de CRA
e dos custos dos Patrimbnios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos
pela Emissora a Devedora mediante depdsito pela Emissora em conta de livre movimento a
ser oportunamente indicada pela Devedora.

10.3.7. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de

correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

10.3.8. A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA dever3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

10.3.9. Ndo serd admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
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da totalidade dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, caso a Devedora realize uma Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, de uma ou de ambas as séries das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
devera refletir os mesmos termos e condicbes estabelecidos para a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures e serd operacionalizada na forma descrita abaixo.

10.4.1. A comunicacao de oferta de resgate antecipado dos CRA ("Comunicacao de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA") descrevera os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o resgate e pagamento dos
CRA da respectiva Série a serem resgatados, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 30
(trinta) Dias Uteis da comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures entdo recebida pela Emissora; (b) o Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser
negativo; e (c) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo do Titular de CRA da
respectiva Série a operacionalizacdo do resgate dos CRA da respectiva Série ("Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA").

10.4.2. Os Titulares de CRA de cada respectiva Série deverdo optar pela adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da referida
comunicacao por meio de carta protocolada ou carta/e-mail encaminhado com aviso de
recebimento, sendo que caso quaisquer Titulares de CRA ndo se manifeste dentro do prazo
acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como
rejeicdo total da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A adesdo dos Titulares de CRA a
Oferta de Resgate Antecipado levara a Securitizadora aderir a Oferta de Resgate Antecipado
na quantidade de Debéntures equivalente a quantidade de CRA que os Titulares de CRA de
cada Série desejem que sejam objeto da respectiva Oferta de Resgate Antecipado de CRA,
em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data estabelecida para a referida ades&o, sendo que a
Devedora terd até 5 (cinco) Dias Uteis para realizar o efetivo pagamento do Resgate

Antecipado, observado o prazo previsto no item "c" acima.

10.4.3. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Oferta de Resgate Antecipado
devera corresponder (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série do nimero de
CRA 12 Série e/ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, conforme o caso,
do numero de CRA 22 Série, conforme o caso, que tiverem aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, acrescido (a) da respectiva Remuneragdo dos CRA aplicavel sobre os
CRA 12 Série e/ou os CRA 22 Série que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento de Remuneragao dos
CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; e (b) se for o caso, do Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo.
A Emissora devera assegurar aos Titulares de CRA da respectiva Série igualdade de condigoes
em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

10.4.4. Caso o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado aconteca em qualquer
Data de Amortizacdo dos CRA e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA, o Prémio
na Oferta, se existente, devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 12 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, conforme o caso,
apos o referido pagamento.

10.4.5. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a
Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o resgate antecipado,
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bem como a quantidade de CRA da respectiva Série que sera objeto de resgate, caso exista;
e (i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando
a respectiva data do resgate antecipado.

10.4.6. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

Amortizacao Extraordinaria dos CRA

10.5. Haverd Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, conjunto ou de uma determinada
Série dos CRA, conforme o caso, na hipétese de Amortizagdao Extraordinaria Facultativa das
Debéntures 123 Série e/ou das Debéntures 22 Série, conforme o caso, observados (i) o limite
maximo de amortizacao de 98% (noventa e oito por cento) (a) em relacdo aos CRA 12 Série,
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; e (b) em relacdo aos CRA 22 Série,
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série.

10.5.1. A Amortizacdo  Extraordinaria  Facultativa das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizada pela Devedora a partir de 15 de
abril de 2022 (inclusive).

10.5.2. Apds o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures, a Emissora comunicara aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicagdo no Jornal
e disponibilizagdo no sistema Mddulo de Informacgdes Periddicas e Eventuais ("IPE") da CVM
(Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA.

10.5.3. A publicagdo contera, no minimo, as seguintes informacgdes: (a) a ocorréncia
de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para a efetiva
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série e consequente pagamento aos
Titulares de CRA da respectiva Série; (c) o valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da
respectiva Série, o qual devera corresponder ao Preco de Amortizacdo Extraordinaria da
respectiva Série; e (d) demais informacGes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva Série. A Emissora encaminhara referida
publicacdo ao Agente Fiducidrio no mesmo dia de sua realizacdo ou no proximo Dia Util
subsequente a sua publicagao.

10.5.4. Os pagamentos decorrentes de qualquer Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de
forma pro rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancardo,
indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela
B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

Resgate Decorrente de Vencimento Antecipado das Debéntures
10.6. Os CRA serao integralmente resgatados pela Emissora, conforme os
procedimentos da Clausula 10.7 deste Termo de Securitizagdo, na hipdétese de: (i) ser

verificada a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
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das Debéntures, conforme descritos na Escritura de Emissdo e na Clausula 10.6.1 abaixo; ou
(ii) ser declarado, pelos Titulares de CRA, o vencimento antecipado das Debéntures em
decorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das
Debéntures, conforme descritos na Escritura de Emissdo e na Clausula 10.6.2 abaixo,
observados os procedimentos descritos na Clausula 10.6.3 abaixo.

10.6.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. Nos termos da Escritura de
Emissdo, as Debéntures vencerdo antecipadamente de forma automatica,
independentemente de aviso ou notificacdo judicial ou extrajudicial, mediante a ocorréncia
de qualquer uma das hipdteses a seguir descritas ("Eventos de Vencimento Antecipado

Automatico"):

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria no que diz
respeito ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneracdo
das Debéntures, na respectiva data de pagamento estabelecida na Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do
respectivo inadimplemento;

(i) (a) decretacao de faléncia da Devedora e/ou de suas Controladas; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora e/ou de suas Controladas; (c) pedido de
faléncia da Devedora e/ou de suas Controladas, formulado por terceiros, nao
elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperagao judicial ou de recuperacao
extrajudicial da Devedora e/ou de suas Controladas, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

(iii) liquidagdo, insolvéncia, dissolugdo ou extingdo da Devedora ou de suas
Controladas, que, individualmente, representem 20% (vinte por cento) ou mais
da receita consolidada da Devedora, sendo certo que ndo se aplica a este evento
a extingdo por incorporagdo nos termos do inciso (xi) da Clausula 10.6.2 abaixo;

(iv) alteracdo, sem autorizacdo prévia da Securitizadora, a partir de consulta aos
Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares do CRA
especialmente convocada com esse fim, das atividades principais desenvolvidas
pela Devedora constantes do seu objeto social relacionadas ao agronegdcio de
forma que seja conflitante com os termos da Escritura de Emissao e/ou dos demais
documentos relacionados a Oferta;

(v) inadimplemento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, ainda que
na qualidade de garantidora(s) fidejussorias, de qualquer Obrigagcao Financeira,
incluindo as obrigagdes pecuniarias assumidas no ambito dos mercados financeiro
e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhoes de ddlares), conforme a PTAX
divulgada na data de conversao, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, na hipétese de ndo haver
prazo para tal finalidade no respectivo contrato, em 10 (dez) dias Uteis;

(vi) descumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, de
qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral

nao sujeita a recurso que determine a realizagdo de pagamento, em valor,
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

individual ou agregado, igual ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de délares), conforme a PTAX divulgada na data de conversdo, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se o inadimplemento for sanado ou se tal decisao,
judicial ou arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de publicacdo da referida decisdo;

se a Devedora destinar os Recursos liquidos obtidos com a emissdo das
Debéntures para atividades diversas aquelas previstas no paragrafo primeiro do
artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrucdo CVM 600, salvo se demonstrado
pela Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo
do Agente Fiducidrio e/ou da Securitizadora nesse sentido, que 0os Recursos
liquidos foram devidamente destinados de acordo com as atividades previstas no
paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugdo CVM
600;

transformacdo do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acodes;

se a Escritura de Emissdao, este Termo de Securitizagdo, ou qualquer de suas
disposigdes, for declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei
ou norma regulatéria, ou por decisao judicial ou sentenca arbitral;

na hipétese de a Devedora e/ou qualquer empresa integrante de seu Grupo
EconOmico e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato visando
anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial a Escritura
de Emissdo, este Termo de Securitizagdo, ou qualquer documento relativo a Oferta
envolvendo os CRA ou qualquer das suas respectivas clausulas; e

caso a Escritura de Emissdo, ou quaisquer outros documentos da Oferta
envolvendo os CRA seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma, extinto, observado que, no que se refere a prestadores de servigo, o
vencimento antecipado aqui previsto somente ocorrerd apds transcorrido o prazo
para substituicdo do prestador de servico, previsto no respectivo contrato, e este
ndo seja substituido.

10.6.2. Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Nos termos da Escritura
de Emissdo, a ocorréncia de qualguer um dos eventos a seguir descritos ("Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico" e, em conjunto com os Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico, os "Eventos de Vencimento Antecipado"), observados os respectivos
prazos de cura, ensejara o vencimento antecipado ndao automatico das Debéntures:

(1)

(i)

inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria a ela
atribuida, relacionada as Debéntures, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo aqui descrito
ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as
Debéntures (exceto as obrigacGes relativas ao pagamento do Valor Nominal
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Unitario e da Remuneracdao das Debéntures, ora previstas na Clausula 8.1.1(i)
acima, que possuem prazos especificos) na respectiva data de pagamento, ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do respectivo
inadimplemento;

(iii) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou contra
qualquer de suas Controladas em valor individual ou agregado igual ou superior a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de dolares), conforme a PTAX divulgada na
data de conversao, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
legal, tiver sido validamente comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s)
foi(foram): (@) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiro; ou (b) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

(iv) se a Devedora e/ou suas Controladas contratarem Novas Dividas durante a
vigéncia das Debéntures, exceto se o indice Divida Liquida/EBITDA ("Indice
Financeiro") seja inferior a 4,75x, calculado com base nos demonstrativos
financeiros auditados consolidados da Devedora, a serem apurados pela
Securitizadora e verificados pelo Agente Fiducidario dos CRA ao final de cada
trimestre fiscal, sendo a primeira apuracao verificada no ITR - Informacdes
Trimestrais relativas ao primeiro trimestre de 2021. A apuragao do EBITDA para
calculo do referido indice se dara com relagdo aos 4 (quatro) trimestres que
antecederam a data-base do Ultimo ITR - Informacgdes Trimestrais ou
Demonstracao Financeira anual divulgada, sendo que para fins do disposto acima:

"Divida Liquida" significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos,
instrumentos de mercado de capital local e internacional, menos as
disponibilidades em caixa e aplicacbes financeiras, incluindo as aplicacdes
dadas em garantia aos financiamentos e titulos e valores mobiliarios.

"EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa, para qualquer periodo, para a Devedora e suas controladas, em
base consolidada: lucro liquido consolidado (ou prejuizo); somado ao
imposto de renda e contribuicdo social corrente e imposto de renda e
contribuicdo social diferido, liquido; somado ao resultado financeiro liquido;
somado a depreciacdo e amortizacdo; somado a quaisquer despesas,
cobrangas ou reservas ndo recorrentes.

"Novas Dividas" significa os montantes devido(s) pela Devedora e suas
Controladas por (a) qualquer endividamento assumido pela Devedora; e (b)
endividamento decorrente de contratos de crédito, titulos de divida, notas,
debéntures, titulos ou outros instrumentos de natureza similar, cujo
pagamento seja de responsabilidade da Devedora, no mercado brasileiro ou
no exterior. As restricdes a contratacdo de Novas Dividas ndo se aplicam,
em nenhuma medida (1) a Pilgrim’s Pride Corporation e suas subsidiarias e
a Scott Technology Limited e suas subsididrias; e (2) a qualquer Divida
Permitida, conforme definida no Anexo VI da Escritura de Emissao.
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calculado com base nos demonstrativos financeiros auditados consolidados da
Devedora, a serem apurados pela Securitizadora e verificados pelo Agente
Fiducidrio dos CRA extraordinariamente a cada Apuragdo Extraordinaria. A
apuracdo do EBITDA para calculo do referido indice se dard com relacdo aos 4
(quatro) trimestres que antecederam a data-base do ultimo ITR - Informacodes
Trimestrais ou Demonstracao Financeira anual divulgada, sendo que para fins do
disposto acima:

"Divida Liquida para Apuracdo Extraordindria" significa, exclusivamente no
caso de uma Apuracdo Extraordinaria, a Divida Liquida somada a eventuais
Valores Novas Penalidades (conforme definido na Escritura de Emissao).

(vi) alienacgédo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora e/ou pelas
Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos
representando, de forma individual ou agregada, percentual superior a 20% (vinte
por cento) dos Ativos Tangiveis Liquidos Consolidados (conforme definicdo
abaixo), exceto se (A) realizada entre a Devedora e/ou sociedades integrantes de
seu Grupo Econbmico; e (B) os recursos provenientes de tais vendas forem
utilizados: (1) no pagamento de dividas, que ndo sejam dividas subordinadas as
Debéntures, da Devedora e/ou de suas Controladas, ou (2) na aquisicdo de ativos
produtivos, pela Devedora e/ou suas Controladas, no ambito de suas atividades
conforme definidas em seu estatuto social;

(vii) no caso de constituicdo de qualquer Onus, pela Devedora e/ou pelas Controladas,
por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, sobre seus ativos, incluindo
Onus constituidos para fins de garantir qualquer Obrigacdo Financeira, com
excecdo aos Onus Permitidos. Sendo que para fins do disposto neste inciso (vii):

"Onus Permitidos" significa: (i) qualquer Onus existente na data de
assinatura da Escritura de Emissdo; (ii) qualquer Onus que eventualmente
venham a garantir as Debéntures; (iii) Onus em imobilizado e outro ativo
(incluindo capital social) incorridos para garantir a aquisicdao da totalidade ou
parte o preco de aquisicdo ou custo de construcdao ou reforma de tal
imobilizado ou outro ativo e que seja prestada em até 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias depois da data de conclusdo de tal aquisicao,
construcdo ou reforma; (iv) Onus em imobilizados ou outro ativo no
momento em que a Devedora ou qualquer uma de suas subsidiarias adquire
tal imobilizado ou outro ativo, incluindo aquisicdes por fusao ou consolidacao
pela ou com a Devedora, desde que tal Onus ndo seja criado em sua
contemplagao; (v) qualquer Onus imposto por lei que seja incorrido no curso
normal dos negécios da Devedora e suas subsidiarias; (vi) Onus criados para
garantir empréstimos de bancos de desenvolvimentos, de forma direta ou
indireta, incluindo: (@) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social—BNDES (incluindo a Financiadora de Estudos e Projetos—FINEP), ou
qualquer outro banco de desenvolvimento brasileiro ou (b) qualquer banco
de desenvolvimento internacional ou agéncias de fomento a exportacdo e
importacdo; (vii) qualquer Onus em estoques e recebiveis da Devedora e
suas subsidiarias; qualquer Onus garantindo acordos de derivativos, desde
que tal acordo de derivativos seja celebrado de boa-fé para fins de protecao
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

e sem fins especulativos; (viii) extensao, renovacao ou substituicao de
gualquer 6nus referente aos subitens (i), (ii), (iii), (iv), (vi), acima desde
que o valor do refinanciamento ndo seja aumentado; e (ix) outros Onus em
valor agregado que ndo excedam 20% (vinte por cento) dos Ativos Tangiveis
Liquidos Consolidados; e

"Ativos Tangiveis Liquidos Consolidados" significa o valor dos ativos totais
da Devedora e suas subsidiarias em base consolidada (menos a depreciagao
aplicada, amortizacdo e outras reservas de reavaliagao), exceto pelo
resultado de write-ups de ativos subsequente a Data de Integralizacdo,
depois de deduzidos &gios, marcas, patentes, descontos e despesas de
emissdo de dividas e outros itens intangiveis da Devedora e suas subsidiarias
em base consolidada conforme as ITR - Informagdes Trimestrais ou
Demonstracao Financeira anual divulgadas mais recentes que estejam
disponiveis publicamente.

nao renovacgao, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das autorizacles e
licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas,
bem como para o cumprimento de suas obrigacdes estabelecidas na Escritura de
Emissdo, exceto se dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de
tal ndo renovacao, cancelamento, revogagao ou suspensao a Devedora comprovar
a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades até a renovagdo ou obtencdo da referida licenca ou autorizagédo;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da
Devedora e que cause um Efeito Adverso Relevante;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Devedora,
caso a Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias
perante a Securitizadora e, consequentemente aos Titulares dos CRA,
estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatdrios
previstos no estatuto social da Devedora vigente na Data de Emissao e na Lei das
Sociedades por Acoes;

cisdo, fusdo ou incorporacao da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas,
exceto: (a) pela incorporacao, pela Devedora (de modo que a Devedora seja a
incorporadora), ou por qualquer Controlada, de qualquer de suas Controladas; (b)
pela reorganizagdo societdria realizada exclusivamente por e entre as Controladas
da Devedora; ou (c) se previamente autorizado pela Debenturista e por
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a ser convocada no maximo em até 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento de comunicado pela Devedora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Devedora, das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissao ou em qualquer
Documento da Operacao, exceto se previamente aprovado pela Securitizadora, a
partir de consulta aos Titulares dos CRA;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

caso qualquer Autoridade ingresse com qualquer acao, procedimento, processo
(judicial ou administrativo) e/ou adote qualquer medida punitiva contra a
Devedora e/ou suas Controladas, subsididrias, coligadas, bem como seus
respectivos dirigentes, administradores e executivos (desde que sempre agindo
comprovadamente em nome da Devedora e/ou suas Controladas, subsidiarias,
coligadas), em decorréncia de condutas relacionadas a violagdo de qualquer
dispositivo da Lei de Lavagem de Dinheiro e as Normas de Compliance, exceto por
aquelas descritas no formulario de referéncia da Devedora elaborado nos termos
da Instrucao da CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Eormuldrio de Referéncia”) disponivel na Data de Emissao e/ou objeto de fato
relevante divulgado pela Devedora até a Data de Emissdo e que decorram de tais
fatos ja existentes e divulgados nos respectivos documentos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

interrupgao das atividades da Devedora que gere Efeito Adverso Relevante as suas
operagdes por prazo superior a 20 (vinte) dias corridos, determinada por ordem
judicial ou qualquer outra autoridade; competente;

decisdo condenatéria proferida por qualquer Autoridade em decorréncia de agdo,
procedimento, processo (judicial ou administrativo) contra a Devedora e/ou suas
Controladas, subsidiarias, coligadas, bem como seus respectivos dirigentes,
administradores, executivos e agindo em nome de tais empresas, em decorréncia
da pratica de condutas relacionadas a violagdo da Legislacdo Socioambiental em
vigor, em especial, mas ndo se limitando, (a) a legislacdo e regulamentagdo
relacionadas a saude a seguranca ocupacional e ao meio ambiente, exceto por
aquelas descritas no Formulario de Referéncia disponivel na Data de Emissdo e/ou
objeto de fato relevante divulgado pela Devedora até a Data de Emissdo e que
decorram de tais fatos ja existentes e divulgados nos respectivos documentos, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, bem como (b) ao incentivo, de qualquer
forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em
condicao analoga a de escravo;

provarem-se (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se incorretas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante,
guaisquer das declaragbes prestadas pela Devedora na Escritura de Emissao;

concessdo de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos pela
Devedora para qualquer sociedade integrante de seu Grupo Econémico e/ou
qualquer terceiro, exceto (a) para sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, pela Devedora; ou (b) se previamente autorizado pela
Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares dos CRA;

alteracdo (a) do controle acionario indireto da Devedora ou (b) do controle
acionario direto e/ou indireto de qualquer de suas Controladas (conforme definicdo
de "controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), em
qualquer caso previsto neste item (b) que nado resulte na Devedora como
controladora indireta de suas Controladas; e; e
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(xix) reducao do capital social da Devedora, exceto (a) se previamente autorizado, de
forma expressa e por escrito, pela Debenturista, apds consulta aos Titulares dos
CRA e (b) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo
173 da Lei das Sociedades por Agoes.

10.6.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
desde que ndo sanado no prazo de cura ali estabelecido, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario
convocara uma Assembleia Geral, sendo que referida assembleia geral de titulares de CRA
devera ser realizada, em primeira convocacdo, no prazo de até 20 (vinte) dias a contar da
data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado
N3ao Automatico e, em segunda convocacdo, no prazo de até 8 (oito) dias a contar da nova
publicacdo do edital de convocacao, para que seja deliberado o ndo vencimento antecipado
dos CRA.

10.6.4. Na primeira convocacao, caso os Titulares de CRA que representem pelo menos
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio ndo deverdo declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Na hipotese da
referida Assembleia Geral ndo ser realizada em decorréncia da ndo obtencdo dos quéruns de
instalagdo previstos na Clausula 17.7 deste Termo de Securitizagdo, ou do nado
comparecimento a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA que representem pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, serd realizada
segunda convocacdo da Assembleia Geral, devendo referida Assembleia Geral ser realizada
no prazo de até 8 (oito) dias contados da data de publicacdo do segundo edital, o qual devera
informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Geral sera
realizada em segunda convocacao.

10.6.5. Caso, em segunda convocacao, os Titulares de CRA que representem a maioria
simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a
15% (quinze por cento) dos CRA em Circulagdo ou ao quérum minimo exigido pela
regulamentacdo aplicavel em vigor, o que for maior, votem contrariamente ao vencimento
antecipado dos CRA, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

10.6.6. Na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de instalagdo em segunda convocacgao
ou auséncia do qudérum necessario para a deliberacdo em segunda convocacdao, a Emissora
e/ou o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

10.7. Caso venha a ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado por deliberagdao da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos das Cldusulas 10.6.4 e 10.6.5 acima, ou
na hipdtese de ndo obtengdo de quérum em assembleia nos termos da Clausula 10.6.6 acima,
a Emissora devera efetuar o pagamento necessario para a liquidacdo integral dos CRA no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do recebimento dos recursos nas Contas da
Emissdao pagos pela Devedora em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures,
fora do @mbito da B3, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA ser
realizado na data do recebimento pela Emissora dos valores relativos ao vencimento
antecipado das Debentures, conforme o caso, nos termos da Clausula Oitava da Escritura de
Emissdao de Debentures, observado o disposto na Clausula 4.1 inciso (xxiv) deste Termo de
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Securitizagdo.

10.7.1. Caso a Emissora ndo realize o pagamento descrito na Clausula acima no
prazo ali estipulado, e desde que tenha recebido os recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio tempestivamente, o Agente Fiduciario deverd promover a
liguidacao dos PatrimoOnios Separados nos termos da Clausula 12.6 deste Termo.

10.8. A B3 devera ser comunicada imediatamente apds a declaracdo do vencimento
antecipado e em conformidade com os demais termos e condicdes do respectivo Manual de
OperacoOes da B3.

11. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DOS PATRIMONIOS SEPARADOS

11.1. Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, a Emissora institui regime
fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio 1@ Série, bem como sobre quaisquer
valores depositados na Conta da Emissdo 13 Série; e (ii) os Direitos Creditérios do
Agronegocio 23 Série, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta da Emissao
23 Série.

11.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, objeto dos Patrimdnios Separados,
sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimo6nio da Emissora e
passam a constituir patrimoénio distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-
se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas aos Patrimonios
Separados, e manter-se-3ao apartados entre si e do patrim6nio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei
9.514.

11.2.1. (i) O Patrimonio Separado 12 Série sera composto pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio 1@ Série e pelas Debéntures 12 Série, bem como pelos valores que venham a
ser depositados na Conta da Emissdao 12 Série e (ii) o PatrimoOnio Separado 22 Série sera
composto pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio 22 Série, pelas Debéntures 22 Série, bem
como pelos valores que venham a ser depositados na Conta da Emissdo 22 Série.

11.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimoénio da Emissora,
sendo sua realizagdo limitada a liquidagao dos Patrimbnios Separados.

11.2.3. A insuficiéncia dos bens dos Patrimonios Separados em razdo dos eventos
descritos na Clausula 10.6 acima ndo dara causa a declaragao de sua quebra, cabendo, nessa
hipdtese, ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Geral dos Titulares de CRA 12 Série e/ou
do Titulares de CRA 23 Série, conforme o caso, para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidagdo do respectivo Patriménio Separado.

11.3. Os créditos do Patrimbnio Separado 128 Série: (i) responderdo pelas obrigagoes
inerentes aos CRA 12 Série e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio
Separado 12 Série e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo
de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdao ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA 12 Série; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao
de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
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neste Termo de Securitizagao.

11.4. Os créditos do PatrimoOnio Separado 22 Série. (i) responderdo pelas obrigagoes
inerentes aos CRA 22 Série e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio
Separado 22 Série e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo
de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdao ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA 22 Série; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao
de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizagao.

11.5. Todos os recursos oriundos dos créditos dos Patriménios Separados que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em
AplicacOes Financeiras Permitidas, sendo vedada a aplicagdo em qualquer instrumento que
nao seja uma Aplicagcao Financeira Permitida.

11.6. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos serdo registrados para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua celebracdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante
1 (uma) via original deste Termo de Securitizacdo e de eventuais aditamentos, observado o
Contrato de Custddia, ocasides nas quais devem ser emitidas declaragdes na forma prevista
no ANEXO VII ao presente Termo de Securitizagdao pelo Custodiante.

11.7. Administracdo dos Patrimoénios Separados: Observado o disposto nesta Clausula
11, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara os Patrimonios
Separados instituidos para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do
restante de seu patrimonio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstracoes
financeiras.

11.7.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patrimoénios Separados.

11.7.2. A Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo econOmico, fara jus ao
recebimento da Taxa de Administracdo, calculada pro rata die se necessario.

11.7.3. A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pela Devedora, e sera paga
mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissao dos CRA dos meses subsequentes, mediante
utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas. Caso a Devedora nao efetue os pagamentos
devidos, os Titulares de CRA, conforme o caso, arcardo com a respectiva Taxa de
Administracdo, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em um segundo momento se
reembolsarem com a Devedora.

11.7.4. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e
(iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragao, sendo certo que
serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta Clausula
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fosse incidente.

11.7.5. Os Patrimdnios Separados ressarcirdo a Emissora, ou qualquer empresa de seu
grupo econémico, despesas razoaveis e comprovadamente incorridas no exercicio de suas
funcdes, relacionadas a contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou
assessoria legal aos Titulares de CRA, e formador de mercado. O ressarcimento a que se
refere esta clausula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo comprovada
da despesa em questao.

11.7.6. A Emissora sera responsavel, no limite dos Patrimbnios Separados, perante os
titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor dos Patriménios Separados que houver sido
atingido em decorréncia de agGes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista
da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdémico, no caso de aplicacdo do artigo
76 da Medida Provisoria 2.158-35.

11.7.7. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimbnios
Separados, conforme listados na Clausula 12.1 deste Termo de Securitizagdo, podera ensejar
a administracdo extraordinaria do respectivo Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario deverda convocar uma Assembleia Geral,
observados os procedimentos previstos na Clausula 12 deste instrumento, para que os
Titulares de CRA deliberem (i) pela administragdo extraordinaria dos Patrimobnios Separados
ou suas eventuais liquidagdes e (ii) tendo sido aprovada a administracdo extraordinaria dos
Patrimonios Separados, a forma pela qual passara a ser realizada.

11.8. Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas definido na Clausula 14
abaixo, na Data de integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das despesas da
Emissao e da Oferta, a Emissora reterd uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude
da integralizacdo dos CRA pelos Investidores no valor necessario para arcar com e/ou
reembolsar as despesas razoaveis e comprovadas em razdao da emissao dos CRA, conforme
previamente aprovadas pela Devedora.

12. ADMINISTRACAO EXTRAORDINARIA DOS PATRIMONIOS SEPARADOS;
LIQUIDACAO DOS PATRIMONIOS SEPARADOS

12.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo dos Patrimbnios
Separados podera ensejar a assuncao imediata, pelo Agente Fiduciario, da administragdo
extraordinaria do PatrimoOnio Separado 12 Série e do PatrimOnio Separado 22 Série
("Administracdo Extraordindria do Patriménio Separado"), sendo certo que, nesta hipdtese, o
Agente Fiducidrio devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral 12 Série
e/ou uma Assembleia Geral 2@ Série para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou
eventual liquidacdo, total ou parcial, dos respectivos Patrimbnios Separados, conforme o
caso:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperacao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz

competente;
(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
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elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv) desvio de finalidade de qualquer dos Patrimoénios Separados;
(v) qualificagao, pela Assembleia Geral, de um Evento de Vencimento Antecipado das

Debéntures como um Evento de Liquidagdo do Patrimoénio Separado;

(vi) ndao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstas nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndao o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a
liquidagdo do Patrimo6nio Separado 12 Série e/ou do Patrimo6nio Separado 22 Série
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) dias,
contados da notificacao formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

(viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacées pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 1 (um) Dia Util, caso
haja recursos suficientes no Patrimbnio Separado 12 Série e/ou no Patrimdnio
Separado 22 Série e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora
estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; e

(ix) violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, conforme e no limite do que Ihe for aplicavel, as Normas de
Compliance.

12.2. A Assembleia Geral mencionada a Cldusula 12.1 acima, instalar-se-a, em primeira
convocacgdao, com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdao, com qualquer nimero.

12.2.1. Caso a Assembleia Geral a que se refere a Cldusula 12.2 acima ndo seja
instalada, o Agente Fiduciario devera liquidar o PatrimoOnio Separado 12 Série e/ou o
Patrimbnio Separado 22 Série, conforme o caso.

12.3. A Assembleia Geral 12 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série convocada para
deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo dos PatrimdOnios Separados decidira, pela
maioria absoluta dos votos dos Titulares de CRA 12 Série em Circulacdo e/ou Titulares de CRA
22 Série em Circulagdo, sobre a forma de administragdo extraordinaria e/ou eventual
liquidacdo, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado 12 Série e/ou PatrimoOnio Separado 22
Série, conforme o caso.
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12.4. A Assembleia Geral prevista na Clausula 12.1 acima, devera ser realizada no prazo
de até 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao
gue deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia
sera realizada. Na hipdétese de ndo instalacdo da assembleia em primeira convocagao, devera
ocorrer nova convocacao por meio da publicacdao de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda
convocacao. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocagao, em
prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital. Ambas

as publicacdes previstas nesta clausula serdo realizadas na forma prevista pela Cldusula 17

abaixo.

12.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdao deliberar: (i) pela
liguidagdo, total ou parcial, do Patrim6nio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o
liguidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patriménio Separado,
hipotese na qual deverd ser deliberada a administracdo extraordinaria do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra securitizadora, fixando, em ambos os
casos, as condicdes e termos para sua administragdo, bem como sua remuneracdo. O
liguidante sera a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do
Patrimonio Separado.

12.6. A liquidagdo dos Patriménios Separados sera realizada mediante transferéncia, em
dacdo em pagamento, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ao Agente Fiduciario (ou a
nova securitizadora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia
Geral prevista na Clausula acima), na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para
fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdao da Emissora decorrente dos CRA.

12.6.1. Na hipdtese da Clausula 12.1, acima, e destituida a Emissora, cabera ao Agente
Fiducidrio ou a referida nova securitizadora (i) administrar os créditos dos Patrimoénios
Separados, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA
na proporcao de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, e (iv)
transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdécio e garantias
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada
um.

12.7. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estarad limitada ao Patrimdnio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

13. DESPESAS DOS PATRIMONIOS SEPARADOS

13.1. Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimbnio Separado
13 Série, em adigdo aos pagamentos de amortizacdo dos CRA 12 Série, da Remuneracgédo 13
Série e das demais Despesas 12 Série:

() as despesas com a gestdo, realizagdo e administracdo do Patrimonio Separado 12
Série e na hipotese de liquidagdo do Patriménio Separado 123 Série incluindo, sem
limitagdo, o pagamento da respectiva Taxa de Administracdao e a remuneragao dos
prestadores de Servigo;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdo até o momento da
liguidacdo dos CRA 12 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador dos
documentos que representem os Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série,
escriturador, banco liquidante, agéncia de classificacdo de risco, auditores
independentes, camaras de liquidagdo onde os CRA 12 Série estejam registrados
para negociagao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA 12 Série e manutencdo do
Patrimbnio Separado 12 Série;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acles judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA 12 Série e a realizagdo dos créditos do Patrimoénio Separado 12
Série;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia
em Assembleia Geral 12 Série em razao do exercicio de suas funcdes nos termos
deste Termo de Securitizacdo;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicGes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado 12
Série;

despesas com registros e movimentacao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagao
societaria da Emissora relacionada aos CRA 12 Série a este Termo de Securitizacdo
e aos demais Documentos da Operagao, bem como de eventuais aditamentos aos
mesmos;

despesas com a publicacdo de atos societdrios da Emissora e necessarias a
realizagdo de Assembleias Gerais 12 Série na forma da regulamentagao aplicavel;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimbnio Separado 12 Série;

honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdao e que
sejam atribuidos a Emissora;

quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei ao Patrimonio Separado 12 Série;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

13.2.

guaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados a este Termo de
Securitizacdo e na Instrucdo CVM 600, imputados ao Patrimonio Separado 12
Série;

despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA
12 Série; e

remuneracao da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Serao de responsabilidade da Emissora, com os recursos do PatrimoOnio Separado

23 Série, em adicdo aos pagamentos de amortizacdo dos CRA 22 Série, da Atualizacdo
Monetaria CRA 22 Série, da Remuneragao 22 Série e das demais Despesas 22 Série:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

as despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo do Patrimoénio Separado 22
Série e na hipdtese de liquidacdo do Patrimbnio Separado 22 Série, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento da respectiva Taxa de Administragao;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdo até o momento da
liguidacdo dos CRA 22 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador dos
documentos que representem os Direitos Creditorios do Agronegdcio 22 Série,
escriturador, banco liquidante, agéncia de classificacdo de risco, auditores
independentes, cdmaras de liquidacdo onde os CRA 22 Série estejam registrados
para negociacao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA 22 Série e manutencdo do
Patrimbnio Separado 22 Série;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA 22 Série e a realizagdo dos créditos do Patrimobnio Separado 22
Série;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovagdo prévia
em Assembleia Geral 2@ Série, em razdo do exercicio de suas fungbes nos termos
deste Termo de Securitizagao;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicGes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrim6nio Separado 22
Série;

despesas com registros e movimentagao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagao
societaria da Emissora relacionada aos CRA 223 Série, a este Termo de
Securitizagdo e aos demais Documentos da Operagao, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;
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(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais 22 Série, na forma da regulamentacdo aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado 22 Série;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que
sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei
ao Patrimoénio Separado 22 Série;

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados a este Termo de
Securitizacdo, imputados ao Patrimonio Separado 2@ Série;

(xiii) despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA
23 Série; e

(xv) remuneracdo da Agéncia de Classificacao de Risco.

13.3. Caso ndo seja possivel individualizar se uma Despesa se refere ao Patrimonio
Separado 12 Série ou ao Patrimonio Separado 22 Série, o valor da mesma devera ser arcado
na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para o Patrimoénio Separado 12 Série e 50%
(cinquenta por cento) para o Patrimbnio Separado 22 Série.

13.4. Observado o previsto nas Cldusulas 11.8 e 12.1 deste Termo de Securitizagdo,
serdo suportadas pelos Titulares de CRA as despesas descritas nas Clausulas 13.1 e 13.2
acima caso os recursos dos Patrimbnios Separados ndo sejam suficientes para arcar com
referidas despesas.

13.5. Quaisquer despesas nao dispostas neste Termo de Securitizagdo serdao de
responsabilidade da Emissora, exceto (i) por encargos nao previstos e que sejam, no entender
da Emissora, proprios aos Patrimonios Separados e exigiveis para sua boa administracdo; e
(ii) se houver ratificacdo posterior em deliberagdo da Assembleia Geral.

13.6. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que ndo incidem
nos Patrimonios Separados: (i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia
dos CRA, ndo compreendidas na descrigao das Clausulas 13.1 e 13.2; e (ii) os tributos diretos
e indiretos previstos na Clausula 21 abaixo.

13.7. Em caso de reestruturagao das caracteristicas das Debéntures e dos CRA apds a
Data de Integralizacdo, sera devido a Emissora o valor de R$35.000,00 (trinta e cinco mil
reais) (“Fee de Reestruturacdo”), sendo que referida remuneragdo sera devida mesmo que a
reestruturacdo nao venha se efetivar posteriormente.
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13.8. O Fee de Reestruturagao inclui a participagdo da Emissora em reunides,
conferéncias telefonicas ou virtuais, assembleias gerais extraordindrias presenciais ou virtuais
e a analise e comentarios nos documentos dos CRA relacionados a reestruturagao.

13.9. Entende-se por “Reestruturacdo” alteragdes nas condicdes das Debéntures e dos
CRA relacionadas a: (i) as caracteristicas das Debéntures e dos CRA, tais como datas de
pagamento, remuneracdo e/ou indice de atualizacdo monetaria, Data de Vencimento, fluxo
financeiro e/ou pedido de caréncia; (ii) covenants operacionais ou financeiros; (iii) eventos
de vencimento ou resgate antecipado das Debéntures e dos CRA, nos termos da Escritura de
Emissao e deste Termo de Securitizacdao; e/ou (iv) quaisquer outras alteracdes relativas as
Debéntures e aos CRA e aos Documentos da Operacdo também serdao consideradas
reestruturacao.

13.10. O Fee de Reestruturacao devera ser pago pela parte que solicitar a Reestruturacgao,
ou seja: (i) caso a Reestruturacao seja solicitada pela Devedora, esta sera a responsavel pelo
pagamento; (ii) caso a Reestruturacao seja solicitada pelos titulares dos CRA, os titulares dos
CRA serdo os responsaveis pelo pagamento com os recursos do patrimonio separado dos
CRA; ou (iii) caso a demanda da Reestruturacdao seja dada pela Emissora, na defesa dos
interesses dos titulares dos CRA o pagamento sera devido pelo patrimonio separado.

13.11. O Fee de Reestruturacdo deverd ser pago em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
apresentacdo da nota fiscal por parte da Debenturista. O Fee de Reestruturacao sera acrescido
do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, da Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL e Imposto de Renda - IR.

13.12. Ocorrendo impontualidade no pagamento da Taxa de Administracao e/ou do Fee
de Reestruturacdo, serda devido desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento), sobre o valor
em atraso; e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, sobre o valor em
atraso.

14. FUNDO DE DESPESAS, CUSTODIA E COBRANCA

14.1. Fundo de Despesas. As despesas listadas na Clausula 13 deste Termo de
Securitizagao ("Despesas"), se incorridas, serao arcadas exclusivamente, diretamente e/ou
indiretamente, pela Devedora, sendo que os pagamentos serao efetivados pela Emissora (por
conta e ordem da Devedora), exclusivamente mediante utilizacdao dos recursos de um fundo
de despesas, a ser constituido conforme a seguir descrito ("Fundo de Despesas").

14.1.1. Na Data de Integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das Despesas,
e da constituicdo do Fundo de Despesas, a Emissora retera na Conta da Emissdo 12 Série e
na Conta da Emissdo 22 Série uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da
integralizacao dos CRA pelos Investidores, no valor de R$170.000,00 (cento e setenta mil
reais), dos quais R$85.000,00 (oitenta e cinco mil) deverdo ser transferidos para a Conta da
Emissdo 13 Série ("Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série") e R$85.000,00 (oitenta e
cinco mil) para a Conta da Emissao 22 Série ("Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série "
e, em conjunto com o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série o "Valor Inicial do Fundo
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de Despesas").

14.1.2. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham
a ser inferiores a R$45.000,00 (quarenta e cinco mil reais) na Conta da Emissdo 12 Série
("Valor Minimo do Fundo de Despesas 12 Série") ou a R$45.000,00 (quarenta e cinco mil
reais) na Conta da Emissdo 22 Série, conforme o caso ("Valor Minimo do Fundo de Despesas

23 Série"), e/ou os valores em depdsito nas respectivas Contas da Emissdao ndo sejam
suficientes para a recomposigdo de tais valores minimos a Devedora depositara na respectiva
Conta da Emissao os valores necessarios para recomposicao do respectivo Valor Inicial do
Fundo de Despesas 12 Série ou Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo pela Emissora neste sentido.

14.1.3. Todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo de Despesas
sejam superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os valores excedentes deverao ser
devolvidos a Devedora no prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacdo da existéncia de
recursos adicionais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante transferéncia para conta
de livre movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

14.1.4. Os recursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados, pela Emissora, em
Aplicagdes Financeiras Permitidas.

14.1.5. Caso, quando da quitacdo integral de todas as obrigacdes existentes no ambito
dos CRA e apds a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos
remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante excedente
para uma conta corrente de livre movimentacdo da Devedora a ser indicada com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de liquidacdo dos
CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a data em que forem liquidadas as obrigacdes
da Emissora perante prestadores de servico dos patrimoOnios separados dos CRA, o que
ocorrer por ultimo.

14.2. Custodia e Cobranca. Para fins do disposto no artigo 15, § 1° da Instrugdo CVM
600, a Emissora declara que:

(i) a custodia da Escritura de Emissdo sera realizada pela VORTX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na qualidade
de Custodiante, cabendo-lhe a guarda e conservacao da Escritura de Emissao que
deu origem as Debéntures representativas dos Direitos Creditorios do
Agronegocio; e

(i) a arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios do
Agronegocio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

14.2.1. O Custodiante sera responsavel por receber e guardar as vias fisicas, original
ou copia, conforme o caso, dos documentos comprobatorios relativos aos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, em local seguro, sob as penas previstas na
legislagdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntdrio, nos termos da
Lei 11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Na prestacdao de
seus servigos, o Custodiante devera diligenciar para que os documentos comprobatdrios
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados, em perfeita ordem, em boa guarda e
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conservacao.

14.2.2. O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos documentos comprobatorios
pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da solicitacao da Emissora nesse sentido, ou em prazo inferior, caso a Emissora seja
compelida em decorréncia de decisao judicial ou administrativa, a apresentar os documentos
comprobatérios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, o Custodiante compromete-
se a envidar seus melhores esforgos para que a Emissora consiga cumprir o prazo.

14.2.3. O Custodiante mantera sob sua custddia 1 (uma) via original deste Termo de
Securitizagdo e posteriores aditamentos, os quais serao registrados junto ao Custodiante e
por ele custodiados, nos termos do paragrafo 4° do artigo 18 e do paragrafo Unico do artigo
23, da Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

14.2.4. O Custodiante recebera, da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou
com os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocacdo dos
Pagamentos, como remuneragao pelo desempenho de seus deveres e atribui¢cdes, nos termos
da lei aplicavel, do Contrato de Custddia e deste Termo de Securitizagdo, (i) parcela Unica de
implantacdo no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais); e (ii) parcela anual de R$12.000,00
(doze mil reais), sendo a primeira paga em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de integralizacdo
dos CRA e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes, a qual representa 0,00% (zero
por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano. Os pagamentos pelos servicos mencionados
neste paragrafo serdao atualizados anualmente pela variacdo positiva do IPCA na menor
periodicidade admitida em lei e acrescidos dos impostos.

14.2.5. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii)
PIS; (iii) COFINS; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Custodiante, excetuando-se o IR nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
totalizando R$14.342,06 (quatorze mil, trezentos e quarenta e dois reais e seis centavos)
para a implantagao e R$13.281,68 (treze mil, duzentos e oitenta e um reais e sessenta e oito
centavos) para a manutengao anual.

14.2.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a Instituigdo
Custodiante, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

14.2.7. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente registrador e instituicdo custodiante durante a implantagdo e vigéncia do
servico, as quais serao cobertas pela Devedora, mediante pagamento das respectivas
cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Devedora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam:
custos com o Sistema de Negociagdo, publicagdes em geral, custos incorridos em contatos
telefonicos relacionados a emissao, notificagdes, extracdao de certidoes, despesas cartorarias,
fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal aos
titulares dos CRA.
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14.2.8. O Custodiante poderd ser substituido a qualquer tempo, mediante
notificagdo por escrito da Emissora com pelo menos 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia, inclusive (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora;
(ii) caso requeira ou por qualquer outro motivo encontrar-se em processo de recuperacao
judicial, tiver sua faléncia decretada ou sofrer liquidacdo, intervencao judicial ou extrajudicial;
(iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentagdo e/ou instrugdo de autoridades
competentes que impegcam ou modifiguem a natureza, termos e condicbes dos servigos
prestados; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de custddia
de documentos comprobatérios; (v) se o Custodiante ou a Emissora suspender suas
atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo
inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a
ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o
pagamento da remuneracao devida ao Custodiante, desde que tal inadimplemento nao seja
sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, a Emissora devera
contratar uma nova instituicdo para desempenhar os servigos de custdodia dos Documentos
Comprobatérios.

14.3. Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 600, é vedado ao Custodiante, bem
como a partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditorios para os CRA objeto da Emisséo.

14.4, Com relacao a administracdo dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio, compete a
Emissora:

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as
condicOes estabelecidas na Escritura de Emissdo;

(i) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais
que se tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditdérios do Agronegécio

inadimplidos.

14.5. Nao serdo constituidas provisées ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

15. DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
15.1. Sem prejuizo das demais declaragGes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operagao e nos Documentos Comprobatdrios, a Emissora, neste ato declara e garante que:
(i) € uma sociedade devidamente organizada, de acordo com as leis brasileiras,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes com registro de

companhia aberta perante a CVM;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes necessarias a
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celebracdo deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Operagao
de que é parte, a Emissdao e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui e 13
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagGes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ndao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

(v) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de
titulo executivo, nos termos do Cdédigo de Processo Civil;

(vi) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao
e nos demais Documentos da Operacao;

(vii) é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(viii) os Direitos Creditérios do Agronegocio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restri¢des de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo
sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacdo; e

(ix) declara que conhece, estd em consonancia e que inexistem quaisquer violagoes
das Normas de Compliance, e, em particular, declara, sem limitacao, que: (a) nao
financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas Normas de Compliance e/ou organizagdes antissociais e crime
organizado; (b) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente, vantagem
indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (c) em todas
as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com
todos os regulamentos, leis e legislacdo aplicaveis.

15.1.1. A Emissora declara, adicionalmente, que tem ciéncia das disposicbes legais
e regulamentares aplicaveis a Emissdo, ndo tendo praticado e obrigando-se a ndo praticar
qualquer ato em desacordo com tais disposicoes legais e regulamentares, em especial o artigo
17 da Instrugdao CVM 600.

15.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao e
das demais obrigacdes legais da Emissora, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

() administrar os Patrimbnios Separados, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragoes financeiras;
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(i) informar todos os fatos relevantes acerca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
dos Patrimoénios Separados, da Emissdao e da prépria Emissora diretamente ao
Agente Fiduciario, por meio de publicacdo no jornal de grande circulagdo
geralmente utilizado pela Emissora para publicagdo de seus atos societarios, qual
seja o “O Dia” bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel,
observadas as regras da CVM, imediatamente ou no prazo estabelecido pelas
referidas regras, conforme o caso;

(iii) fornecer ao Custodiante uma via original da Escritura de Emissao, dentro de 10
(dez) Dias Uteis da sua assinatura;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagodes, sempre
que solicitado:

(a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, cépias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, contendo inclusive notas
explicativas dos Patrimbnios Separados, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados,
por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e desde que por ela entregues, nos termos da
legislagdo vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de quaisquer
documentos que |lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos
e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis,
bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo
financeira referentes aos Patrimonios Separados;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cdpias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

(e) cépia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias;

(v) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas aos Patrimbnios Separados, a exame pelo Auditor
Independente, bem como observar a regra de rodizio dos auditores
independentes, conforme regulamentacdo aplicavel;

(vi) informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
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(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de
servigos contratados em razdo da Emissao de obrigagdo constante deste Termo
de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operagao;

efetuar, com recursos dos PatrimOnios Separados, conforme o caso, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente Fiduciario,
0 pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo
Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(@) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das funcdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagodes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao
da Emissdo, e/ou da legislagdo aplicavel;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

enviar informe mensal referente 8 Emissdo para a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
15 (quinze) dias, conforme disposto no Anexo 32-III da Instrugdo CVM 480;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicdo
financeira habilitada para a prestacdao do servico de banco liquidante;

nado realizar negdcios e/ou operagoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicbes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdao, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacbes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes dos Patrimbnios Separados e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados aos Patrimonios Separados;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

manter seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por AcgOes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, conforme e quando aplicavel;

manter atualizados o0s registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente ndo estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegocio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia
dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao,
independentemente da anuéncia dos investidores por meio de Assembleia Geral
ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique no pagamento da
Remuneragdao dos CRA, inclusive a Atualizagdo Monetdria CRA 12 Série e/ou a
Atualizacdo Monetaria CRA 2@ Série, conforme o caso, por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele obtidos de forma
independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagao na CVM;
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos
CRA;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo dos
Patriménios Separados, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestagcdo dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

elaborar balanco refletindo a situacdo dos Patrimdnios Separados;
elaborar relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

elaborar relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente
Fiduciario;

elaborar relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes dos
PatrimoOnios Separados, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condigdes deste Termo de Securitizacdo;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que os
Patrimbnios Separados ndo responderdo pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contratos;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presencga e
das atas das Assembleias Gerais; (c) os relatorios dos auditores independentes
sobre as demonstragdes contdbeis; (d) os registros contabeis referentes as
operacgdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) cépia da documentagdo
relativa as operagbes vinculadas a Emissao;

pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao
CVM 600;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a
Emissao custodiadas no Custodiante;

(xxxvii) elaborar e divulgar as informag0es previstas em regulamentagdo especifica;

(xxxviii) cumprir as deliberagbes das Assembleias Gerais;

(xxxix) fiscalizar os servicos prestados pelos prestadores de servigo da Emissdo, tais como
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Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante, Agéncia de Classificacdo de
Risco, Auditor Independente e Escriturador;

(x1) arquivar as demonstragdes financeiras da Devedora e os respectivos pareceres
dos auditores independentes na CVM, relativas a cada exercicio social encerrado,
no prazo maximo permitido pela legislacdo em vigor ou no mesmo dia de sua
colocacgdo a disposicao dos acionistas, se esta ocorrer em data anterior, sendo que
referidas demonstragdes financeiras deverdao ser atualizadas anualmente pela
Devedora até (a) a data de Vencimento dos CRA ou (b) a data em que os Direitos
Creditérios do Agronegocio de responsabilidade da Devedora deixem de
representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da Emissao;

(xIi) apurar e disponibilizar ao Agente Fiduciario, para sua verificagdo, em até 3 (trés)
Dias Uteis contados do recebimento de uma Notificacdo de Novas Penalidades, se
os eventuais Valores da Nova Penalidade causam a relacdo Divida Liquida/EBITDA
ser superior a 4,75X;

(xlii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes previstas neste Termo de
Securitizacdo;

(xliii)  ficar responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e processamento
dos ativos e compromissos vinculados a Emissdo, bem como de cobranca dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, o que inclui a cobranca judicial ou
extrajudicial dos créditos inadimplidos e a adogdo dos procedimentos necessarios
para a execucdo das garantias envolvidas, se houver; e

(xliv) manter o relatério de classificacdo de risco para esta Emissdo atualizado
trimestralmente, bem como dar ampla divulgacao de tal avaliagdo ao mercado no
mesmo periodo até o vencimento dos CRA. A Emissora devera encaminhar cada
relatério de classificagdo de risco atualizado trimestralmente a CVM e ao Agente
Fiducidrio em até 15 (quinze) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

15.3. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaragdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem
limitacdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos e
informacg0des relacionados com os CRA - em especial as informagdes e documentos prestadas
pela Devedora relativos a Destinacdo dos Recursos, pela Devedora, a pessoas caracterizadas
como produtores rurais, no ambito de negdcios realizados entre a Devedora e tais produtores
rurais envolvendo produtos que possam ser caracterizados como agropecuarios, ficando
responsavel pelas informacbes prestadas nos termos da Instrucao CVM 400, tendo contratado
assessor legal para a elaboracdo de opinido legal para verificacao de sua legalidade,
legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagOes disponibilizadas aos investidores e ao Agente
Fiduciario, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita
e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacgao.

15.3.1. Adicionalmente, a Emissora e o Coordenador-Lider permanecerdo
responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes prestadas
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no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, incluindo a
caracterizacdo dos destinatarios dos Recursos captados na Oferta como produtores rurais,
bem como dos produtos a serem adquiridos de tais produtores como produto agropecuario.

16.

16.1.

DECLARAGCOES E OBRIGAGCOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario, a SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que,
neste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM
600 e do presente Termo de Securitizagao, representar, perante a Emissora e quaisquer
terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

16.2.

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigOes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacgao objeto do presente Termo
de Securitizagdo, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Acdes, por analogia;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos
artigos 5° e 6 da Resolugdo CVM 17;

nao possui qualquer relagdao direta ou indireta com a Emissora e/ou com a
Devedora, que o impeca de exercer suas fungdes, assim como ndo presta
assessoria de qualquer natureza a Emissora e/ou a Devedora, suas coligadas,
controladas, controladoras, ou sociedades integrantes do mesmo grupo;

ndo tem qualquer ligagdo com sociedade que seja credora, por qualquer titulo, da
Emissora e/ou da Devedora;

nao tem qualquer ligagdo com sociedades cujos controladores, pessoas a eles
vinculadas ou administradores tenham interesse na Emissora e/ou na Devedora,
gue seja conflitante com o exercicio, pelo Agente Fiduciario, das suas atribuigoes
aqui previstas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

nao tem qualquer ligacao com sociedades cujo capital votante pertenca, na
proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora e/ou a Devedora, a seus
administradores ou acionistas;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugao CVM
17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissoes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
venha atuar na qualidade de agente fiduciario respeitadas as garantias, as
obrigacoes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores
mobiliarios de cada emissdo ou série;

a verificacdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragoes e
informagOes prestadas pela Emissora, pela Devedora, se deu por meio das
informacbes fornecidas pelas partes, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o que os Titulares de CRA ao
subscreverem ou adquirirem os CRA declaram-se cientes e de acordo;

declara que conhece, estd em consonancia e que inexistem quaisquer violagoes
das Normas de Compliance, e, em particular, declara, sem limitacao, que: (a) nao
financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas leis anticorrupgcdo e/ou organizagdes antissociais e crime
organizado; (b) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente, vantagem
indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (c) em todas
as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprird, a todo tempo, com
todos os regulamentos, leis e legislacdo aplicaveis; e

atua, na qualidade de agente fiduciario, nas emissGes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, ora descritas no ANEXO
VIII deste Termo de Securitizacdo, nos termos do §2° do artigo 6° da Resolucdo
CVM 17.

16.2.1. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacgdo, devendo permanecer no
cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.

16.3.

Adicionalmente as declaracbes acima, e em cumprimento ao disposto no Coédigo

ANBIMA, o Agente Fiduciario declara que:

(1)

mantém, em documento escrito, regras, procedimentos e controles que: (a) sdo
efetivos e consistentes com sua natureza, porte, estrutura e modelo de negdcio,
assim como com a complexidade e perfil de risco de suas operacdes; (b) sdo
acessiveis a todos os seus profissionais, de forma a assegurar que os
procedimentos e as responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da
organizacdao sejam conhecidos; (c) estabelecem divisdo clara das
responsabilidades dos envolvidos na funcdao de controles internos e na fungdo de
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

cumprimento das politicas, procedimentos, controles internos e regras
estabelecidas pela regulacdo de compliance vigente, da responsabilidade das
demais areas da instituicdo, de modo a evitar possiveis conflitos de interesses; e
(d) indicam as medidas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pela funcao de controles internos e de compliance na
instituicao;

assegura que os profissionais a ele vinculados conhecam e assinam, de forma
manual ou eletronica, o cédigo de ética por ele adotado até o Ultimo dia do més
subsequente a sua contratacdo;

adota procedimentos operacionais, com o objetivo de: (a) garantir a segregacao
fisica de instalagbes entre as areas que possam gerar conflito de interesses; (b)
assegurar o bom uso de instalagdes, equipamentos e informagdes comuns a mais
de um setor da instituicdo; (c) preservar informagdes confidenciais e permitir a
identificacdo das pessoas que tenham acesso a elas; e (d) restringir o acesso a
sistemas e arquivos e permitir a identificacdo das pessoas que tenham acesso a
informac0Oes confidenciais;

estabelece mecanismos que: (a) propiciam o controle de informacdes
confidenciais, reservadas ou privilegiadas a que tenham acesso os seus socios,
diretores, administradores, profissionais e terceiros contratados; (b) asseguram a
existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de informacdes, em
especial para os mantidos em meio eletrénico; e (c) asseguram treinamento para
todos os seus socios, diretores, alta administragdo e profissionais que tenham
acesso a informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas;

exige que seus profissionais assinem, de forma manual ou eletrénica, documento
de confidencialidade sobre as informacgdes confidenciais, reservadas ou
privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas
atividades profissionais, excetuadas as hipdteses permitidas em lei;

implementou e mantem "Plano de Continuidade de Negdcios", conforme Cddigo
ANBIMA;

seu objeto social prevé o exercicio da atividade de Agente Fiduciario e a
administracdo ou a custddia de bens de terceiros;

verificou a veracidade das informagdes contidas nos Documentos da Operagao;

solicitou, ao Coordenador Lider, lista com as informagdes e documentos
necessarios para efetuar as verificagdes mencionadas no item (viii) acima;

utilizou e utilizara as informagdes obtidas em razao de sua participacdo na Emissao
exclusivamente para os fins aos quais tenha sido contratado;

possui pagina propria na internet para disponibilizacdo das informacGes publicas
relativas a Emissédo;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

16.4.

elaborard os relatoérios anuais em conformidade com a regulacdo aplicavel e de
acordo com o conteddo minimo exigido pelas regras e procedimentos
estabelecidos pela ANBIMA;

fiscalizara o cumprimento das clausulas das obrigacdes de fazer e ndo fazer;
diligenciard junto a Emissora para que os Documentos da Operagao e seus
aditamentos sejam registrados nos d6rgaos competentes adotando, no caso de

omissao da Emissora, as medidas cabiveis pela regulacdo em vigor; e

convocara, quando necessario, a Assembleia Geral na forma prevista na regulacao
em vigor.

Constituem deveres do Agente Fiducidario, dentre aqueles estabelecidos na

Resolugdo CVM 17 e na Lei 9.514:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares
dos valores mobiliarios;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdao da
Assembleia Geral de CRA para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes relativas
as garantias, se houver, e a consisténcia das demais contidas neste Termo de
Securitizagao, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que os documentos que demandem o registro
para a sua devida formalizagdo sejam registrados nos drgdos competentes,
adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissGes constantes de tais informacbes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo dos Patrimonios Separados
por meio das informacdes por ela divulgadas sobre o assunto;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgbes constantes das propostas de
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modificagcdes nas condicdes dos CRA;

(x) verificar a regularidade de quaisquer garantias reais, flutuantes e fidejussorias que
venham a ser constituidas no ambito dos CRA, bem como o valor dos bens dados
em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(xi) examinar qualquer proposta futura de constituicdo e/ou substituicao de bens
dados em garantia, conforme o caso, manifestando sua opinido a respeito do
assunto de forma justificada;

(xii) intimar, conforme o caso e se constituida qualquer garantia no ambito dos CRA, a
Emissora ou qualquer coobrigado a reforcar a garantia entdo dada, na hipotese de
sua deterioracdao ou depreciacao;

(xiii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros 6rgdos pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou
o domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do coobrigado,
conforme o caso;

(xiv) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou
nos Patrimonios Separados, e desde que autorizado por Assembleia Geral, a custo
dos Patriménios Separados ou dos préprios Titulares de CRA;

(xv) zelar pela protegdao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacdo da Emissora na gestdo dos Patrimonios Separados;

(xvi) adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegécio vinculados aos PatrimOnios Separados, caso a Emissora ndo o
facga;

(xvii)  exercer a administracdo dos PatrimoOnios Separados na hipdtese de insolvéncia da
Emissora;

(xviii) promover a liquidagdo dos Patriménios Separados na ocorréncia de qualquer um
dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios Separados, nos termos da Clausula 12
do presente Termo de Securitizagao;

(xix) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma da
Clausula 17, abaixo;

(xx) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(xxi) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizacdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar os Titulares de CRA, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, pela Devedora, de
obrigacgdes financeiras assumidas nos Documentos da Emissao, indicando o local
em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos;

verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar a existéncia e a
integridade dos valores mobilidrios, ativos financeiros ou instrumentos que
lastreiem operacdes de securitizacao, inclusive quando custodiados ou objeto de
guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar que os direitos
incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou instrumentos
contratuais que lastreiem operacdes de securitizacdo, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, nao
sejam cedidos a terceiros;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatorio anual descrevendo, os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, inclusive em
relacdo aos resultados da verificacdo prevista nos incisos (xxiv) e (xxv),
principalmente no que se refere a eventuais inconsisténcias ou omissdes
constatadas, conforme o conteddo minimo estabelecido no Artigo 15 da Resolugdo
CVM 17, o qual devera permanecer disponivel para consulta publica pelo prazo de
3 (trés) anos;

cumprir com todas as obrigagdes previstas nos artigos 16 e 17 da Resolucdo CVM
17;

verificar a utilizacdo dos recursos pela Devedora de acordo com a destinacao
descrita na Clausula 6.2 acima, bem como de acordo com as informagoes
prestadas pela Emissora no referido relatorio;

verificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de uma Notificagdo
de Novas Penalidades se os eventuais Valores da Nova Penalidade causam a
relacdo Divida Liquida/EBITDA ser superior a 4,75X;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma
do art. 10 da Resolugdao CVM 17;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, na forma prevista no Termo de
Securitizagdo, caso aplicavel;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas na Escritura de Emissdao, no Termo de
Securitizagdo, incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
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estabelecem condigcdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, observado o prazo previsto no art. 16, II, da Resolugdo
CVM 17.

16.5. O Agente Fiduciario receberd da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas,
a seguinte remuneracgdo: (i) parcelas anuais, no valor de R$18.600,00 (dezoito mil e
seiscentos reais), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a
Integralizacdo dos CRA; e (ii) as demais parcelas devidas no dia 15 (quinze) do mesmo més
da emissdo da primeira fatura nos anos subsequentes até a Data de Vencimento dos CRA,
observada a Ordem de Alocacdao de Pagamentos, as quais representam 0,00% (zero por
cento) do Valor Total da Emissao ao ano. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissdo
nao seja liquidada, a titulo de estruturagao e implantacéo.

16.5.1. A remuneracdo definida na Clausula acima continuara sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao
do Agente Fiducidrio. A remuneracao do Agente Fiduciario, deverdao ser arcadas pela
Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, sendo que, caso ndo haja recursos suficientes,
a Devedora devera arcar com o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario. Os Titulares
dos CRA, somente caso haja prévia aprovagcao em Assembleia Geral, poderdo arcar com a
remuneracdo do Agente Fiduciario, ressalvado seu direito de num segundo momento se
reembolsarem com a Devedora.

16.5.2. As parcelas de remuneragdao do Agente Fiduciario serdo atualizadas, se for o
caso, anualmente, de acordo com a variacdo acumulada do IPCA ou, na sua falta ou
impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de
pagamento de cada parcela da mencionada remuneracgdo, calculadas pro rata die se
necessario.

16.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii)
PIS; (iii) COFINS; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

16.6. Remuneracdo Extraordinaria do Agente Fiduciario. Em complemento ao previsto
na Clausula 16.5 acima, serd devida ao Agente Fiducidrio remuneragdo extraordinaria
calculada com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem, sempre que ocorrer uma das seguintes
hipéteses, podendo ser cumuladas: (a) reestruturagdo das condicGes dos CRA apds a
emissdo; (b) celebracdo de aditamentos aos documentos da Emissao; e/ou (c) participacao
em (1) reuniGes ou conferéncias telefénicas, (2) assembleias gerais presenciais ou virtuais
e/ou (3) conference call. A remuneracao extraordinaria aqui descrita estara limitada, em
qualquer hipétese, ao valor de R$100.000,00 (cem mil reais) por ano, correspondendo a, no
maximo, aproximadamente 0,00% (zero por cento) do Valor Total da Emissdo. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizacbes, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou
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decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcao, desde que relacionadas
a solucao da inadimpléncia, ou ainda que |lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante dos Titulares de CRA. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acbes judiciais, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, deverdo ser arcadas pela Emissora, com recursos do
Fundo de Despesas, sendo que, caso ndao haja recursos suficientes, a Devedora devera arcar
com o pagamento da remuneragdo e despesas previstas nesta Clausula. Os Titulares dos CRA,
somente caso haja prévia aprovacdo em Assembleia Geral, poderdo arcar com a remuneracao
e despesas do Agente Fiduciario previstas nesta Clausula, ressalvado seu direito de num
segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

16.7. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgdes judiciais serdao igualmente suportadas pelos Titulares de CRA, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a
10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Titulares do
CRA para cobertura do risco da sucumbéncia.

16.8. As remuneracbes do Agente Fiduciario ndo incluem as despesas com viagens,
estadias, transporte e publicagdo necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario,
durante ou apos a implantagcdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia
aprovacao. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, com recursos do
Fundo de Despesas, despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento dos CRA. As eventuais despesas razoaveis e comprovadamente
incorridas, depositos e custas judiciais, bem como indenizacGes, decorrentes de agoes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagao
em defesa da estrutura da operagao, serdao igualmente suportadas pelos Titulares de CRA.
Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao
ser igualmente adiantadas pelos Titulares de CRA e ressarcidas pela Emissora, com recursos
do Fundo de Despesas.

16.9. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungoes
até que um novo Agente Fiducidrio assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervengao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

16.9.1. A Assembleia a que se refere a Clausula anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA 12 Série ou Titulares
de CRA 22 Série que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA 123 Série em
Circulagdo ou CRA 22 Série em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Cldusula 16.9 acima, caberda a
Emissora efetua-la.

16.9.2. A substituigdo do Agente Fiduciadrio devera ser comunicada a CVM, no prazo de
7 (sete) Dias Uteis, contados da data do registro do aditamento a este Termo perante o
Custodiante.

16.10. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, a qualquer tempo apéds o
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encerramento da Oferta dos CRA, mediante a imediata contratacdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 01 (um) dos CRA em Circulacao, reunidos em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim na forma prevista pela Cladusula 17 abaixo,
observadas as disposicOes referentes a convocacdo da referida assembleia previstas na
Clausula 16.9.1 acima.

16.11. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicidvel e deste Termo de
Securitizagdo.

16.12. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

16.13. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo dos
Patrimbnios Separados, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidagado
dos Patrimbnios Separados, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Securitizagdo, em especial o
item (i) da Clausula 17.10 abaixo a respeito do quérum de aprovacao da nédo
declaracdo de vencimento antecipado dos CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(iii) representar os Titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial e pedido
de faléncia formulado por terceiros em relagdo a Emissora.

16.13.1. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora
pelos prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal,
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria, todos devidamente apurados e definidos por sentenca transitada
em julgado.

16.14. A Emissora e o Agente Fiduciario acordam que nos termos do artigo 18 da
Instrucdo CVM 600 é vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como
custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissao, incluindo aqueles dispostos
no caput do artigo 16 da Instrugdao CVM 600, devendo a sua participagao estar limitada as
atividades diretamente relacionadas a sua funcdo.

16.15. Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 600, é vedado ao Agente Fiduciario,
bem como a partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditorios para os CRA objeto da Emissdo.

17. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA
17.1. Os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA 22 Série poderdo, a qualquer
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tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhado dos Titulares de CRA 12 Série e/ou dos Titulares de CRA 22 Série, observado os
procedimentos previstos nesta Clausula. As Assembleias Gerais 128 Série e as Assembleias
Gerais 2@ Série sempre serdo realizadas separadamente, exceto se a respectiva deliberagao
a ser tomada abranger interesses de ambas as Séries, caso em que podera ser conjunta.
Nesse caso, para fins de apuracdo dos quéruns, deverdao ser consideradas os CRA em
Circulagdo da 12 Série e os CRA em Circulagdo da 22 Série separadamente.

17.2. Competéncia. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizacdo, compete
privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre: (i) as demonstracdes contabeis dos
Patrimobnios Separados apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos
Auditores Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social
a que se referirem, observada a Clausula 17.10.2; (ii) alteragdes neste Termo de
Securitizacdo; (iii) alteracdo na remuneragcao dos prestadores de servico, conforme
identificados neste Termo de Securitizacdo; (iv) alteracdo do quérum de instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Geral 12 Série e/ou da Assembleia Geral 2@ Série, conforme o
caso; e (v) alteracdo da Remuneragdo dos CRA 12 Série e/ou Remuneragao dos CRA 22 Série,
conforme o caso.

17.3. Convocacdo. A Assembleia Geral 138 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série
poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA 13
Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
CRA 12 Série em Circulacdo ou dos CRA 22 Série em Circulacdo, conforme o caso, mediante
publicacdo de edital no Jornal e no DOESP, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de
20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacgao que
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera
realizada. Na hipdotese de ndo instalacdo da assembleia em primeira convocacdo, devera
ocorrer nova convocagao por meio da publicacdao de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda
convocacdo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocagao, em
prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

17.3.1. A convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA 12 Série e/ou Titular de CRA
23 Série, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais
como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento e correio eletronico (e-mail).

17.3.2. No caso de solicitagdo de convocagdo de Assembleia Geral 128 Série e/ou
Assembleia Geral 22 Série por Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA 12 Série em Circulacdo ou dos CRA
23 Série em Circulacdo, conforme o caso, tal solicitagdo devera (a) ser dirigida a Emissora
e/ou ao Agente Fiduciario, que deverdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagao da respectiva Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia
Geral 22 Série, conforme o caso, as expensas dos requerentes; e (b) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

17.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral 12 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série as quais comparecerem
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todos os Titulares de CRA 123 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, nos
termos do §1° do artigo 24 da Instrugao CVM 600.

17.5. Local. A Assembleia Geral realizar-se-a& no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicardao, com clareza, o lugar da reunido.

17.6. Aplicar-se-& a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes e na Instrucdo CVM n©° 625, de 14 de maio de 2020,
a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo,
devidamente constituidos ha menos de 01 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

17.7. Instalacdo. Exceto conforme disposto na Cldusula 12.2 acima, a Assembleia Geral
12 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenga de Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA 12 Série em Circulacdo e/ou dos
CRA 22 Série em Circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer
numero.

17.7.1. Em caso de Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série para
deliberacdo sobre administracdo ou liquidacdo do respectivo Patrimonio Separado em caso de
insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdao, com
a presenca de Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA 12 Série em Circulagdo e/ou dos CRA 22
Série em Circulacdo, conforme o caso, €, em segunda convocagdo, com qualqguer nimero. A
convocacado devera ser feita nos termos da Cldusula 17.3 acima.

17.8. Na data de convocagdo da Assembleia Geral 128 Série e/ou Assembleia Geral 22
Série, o Agente Fiduciario ou a Emissora devem disponibilizar aos Titulares de CRA todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto. Também devem
comparecer a Assembleia Geral prestar aos Titulares de CRA as informagdes que Ihe forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar
das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberagdao da ordem do dia.

17.9. Presidéncia. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a
convocou:

(i) ao administrador da Emissora;

(ii) a pessoa eleita pelos Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série,
conforme o caso, eleito pelos demais; ou

(iii) aquele que for designado pela CVM.

17.10. Quorum de Deliberagbes. As deliberacbes em Assembleias Gerais 12 Série serdo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA 12 Série em Circulacdo e as deliberagoes
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em Assembleias Gerais 22 Série serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA 22
Série em Circulacdo, que representem, em ambos os casos, a maioria dos presentes na
respectiva Assembleia, exceto:

(i) a ndo declaragcdo de vencimento antecipado dos CRA, cuja nao declaracao
dependera de aprovacdo (a) em primeira convocacao, de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em
Circulagdo, e (b) em segunda convocagao, de votos favoraveis da maioria simples
dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipétese, podera ser inferior
a 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulagdo, ou ao quérum minimo diverso
exigido pela regulamentacdo aplicavel em vigor, o que for maior;

(ii) a renuncia de direitos ou perddo temporario, cuja aprovacdo dependera de
aprovacao de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares
dos CRA em Circulagdo, quando em primeira convocacgao, ou (ii) 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) um dos Titulares dos CRA presentes, se em segunda
convocacao, desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao;

(iii) as deliberagdes em Assembleias Gerais que versem sobre a administragao e/ou
liquidagdo do Patrimdnio Separado 12 Série e/ou do Patrimonio Separado 22 Série,
conforme o caso, em caso de insuficiéncia dos ativos que os compdem, que
dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA representando a maioria
absoluta dos CRA 12 Série em Circulacdo e/ou CRA 23 Série em Circulagao,
conforme o caso;

(iv) as deliberagcbes em Assembleias Gerais que impliquem (a) na alteracdo da
remuneracao ou amortizacdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento, observada
a Clausula 9 acima, (b) na alteracdo da Data de Vencimento dos CRA, (c) em
desoneracdo, substituicdo ou modificacdo dos termos e condicdes das garantias
da Emissdo, (d) alteragdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdao dos
Patrimonios Separados, nos Eventos de Vencimento Antecipado, Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado dos CRA ou Amortizacao
Extraordinaria dos CRA, (e) em alteracbes desta Clausula 17.10, que dependerao
de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis
de Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo e de Titulares de CRA 223 Série em
Circulagao; e

(v) nas deliberagées em Assembleias Gerais relativas a Clausula 11.12 da Escritura
de Emissdo, que dependerdo de aprovagao de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) dos votos favoraveis dos Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo e dos
Titulares de CRA 22 Série em Circulagao.

17.10.1. Em todos os casos acima descritos, (a) as Assembleias Gerais serdo sempre
realizadas separadamente entre as Séries; e (b) os Titulares de CRA que possuam qualquer
interesse conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado ndo poderdo votar e nem
fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do quérum de deliberacgGes.
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automaticamente aprovadas as demonstracdes contabeis dos Patrimonios Separados que nao
contiverem ressalvas na hipétese de a respectiva Assembleia Geral convocada para deliberar
sobre tais demonstracGes contabeis ndo ser instalada nos termos previstos neste Termo de
Securitizagao.

17.10.3. Apenas para fins de clareza e em linha com as demais disposicdes deste
Termo de Securitizagdo, ndo poderdao votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do
cOmputo para fins de apuragao do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus sécios, diretores
e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servicos contratados
no ambito da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas,
bem como (iii) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimbnio Separado no assunto a deliberar.

17.10.3.1. Ndo se aplicam as vedacgoes previstas na Clausula 17.10.3 quando (a) os
Unicos Titulares de CRA forem as pessoas nela mencionadas; ou (b) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na prépria Assembleia
Geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia
Geral em que se dara a permissao de voto.

17.11. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma
das Séries, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao
decorra das seguintes hipoteses: (i) necessidade de atendimento de exigéncias expressas da
CVM, das entidades de mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou para
adequacao a normas legais e/ou regulamentares; (ii) correcao de erros formais, desde que
tal alteracdo ndo acarrete alteracdo no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA; (iii)
atualizacao dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos; (iv) envolver
reducdao da remuneracdo dos prestadores de servicos identificados neste Termo de
Securitizagdo e/ou (v) decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos creditorios
pela companhia securitizadora, conforme artigo 23, inciso II da Instrucdo CVM 600; devendo
a alteracao ser, nesses casos, providenciada no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo
prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior. Tais
alteracGes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado
da data em que tiverem sido implementadas.

17.12. As deliberacbes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalagcdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizacao, serdao consideradas
validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo
ser divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacgao
da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagcdo da Assembleia em
referéncia.

17.13. A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tao
somente a manifestar-se conforme instrugao recebida dos Titulares de CRA, a menos que a
orientagdo recebida resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente
Fiduciario ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos
decorrentes da orientacdo dos Titulares de CRA, independentemente destes causarem
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prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

17.14. Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal,
escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletrénica, desde que respeitadas as demais
disposicdes aplicaveis a Assembleia Geral previstas neste Termo de Securitizacdo e no edital
de convocagao.

17.15. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 17, devera ser convocada Assembleia
Geral dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nos Documentos da Operacgdo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

17.15.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 17.15

acima, deverd ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que
se encerra o prazo para a Emissora manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos
Documentos da Operagao.

17.15.2. Exceto pelos casos descritos na Clausula 10.6.1 acima, somente apds
receber a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e
manifestar-se conforme lhe for orientado. Caso os Titulares de CRA ndo comparecam a
Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdao de voto, a Emissora
podera, sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente a Devedora, sendo
certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relagao aos
direitos dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer
responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestagdo.

18. IDENTIFICACAO, FUNCOES E REMUNERAGCAO DAS INSTITUICOES
CONTRATADAS
18.1. Além do Agente Fiduciario e do Custodiante, cuja identificagdo, fungbes e

remuneracdo estdo descritas, respectivamente, na Clausula 16 e Cldusula 14.2 deste Termo
de Securitizacdo, foram também contratados os prestadores de servigos descritos abaixo.

Agéncia de Classificacdo de Risco

18.2. A FITCH RATINGS BRASIL LTDA., acima qualificada, serd contratada como
Agéncia de Classificagdo de Risco para realizar a classificagdo de risco dos CRA em razdo da
sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de classificacdo de risco de valores
mobiliarios.

18.3. A remuneragdo da Agéncia de Classificagdo de Risco para realizar a Classificacdo
de Risco dos CRA consistira em R$ 300.00,00 (trezentos mil reais), sendo que para prestagao
dos servigos relacionados ao monitoramento anual do relatério de rating dos CRA consistira
em uma remuneracao de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), que serd paga pela Emissora,
com recursos do Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocagao de Pagamentos.

18.4. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral, (i) por qualquer uma das seguintes empresas: Fitch Ratings,

Moody’s ou Standard & Poor’s; (ii) caso descumpra a obrigacdo de revisao da nota de
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classificacao de risco no periodo de 3 (trés) meses, nos termos da Instrucdo CVM 480; (iii)
caso descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratacdo; (iii) caso haja
rentncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungoes; (iv) em
comum acordo entre as partes envolvidas na contratacdo; e (v) em caso de faléncia ou
recuperagao.

Auditores Independentes

18.5. Na qualidade de Auditores Independentes, a BLB AUDITORES
INDEPENDENTES, acima qualificado, foi contratada pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras dos Patrimoénios Separados em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Acgdes e na Instrucdao CVM 600. Os Auditores Independentes foram
escolhidos com base na qualidade de seus servigos e sua reputacgao ilibada. Os Auditores
Independentes prestardao servicos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela verificacdo de
lastro dos CRA.

18.6. A Emissora realizara o pagamento de R$300,00 (trezentos reais) por més a titulo
de honorarios por servicos de auditoria prestados pelos Auditores Independentes quando da
realizacdo da auditoria independente, que corresponde a 0,00% (zero por cento) do Valor
Total da Emissdo. A remuneracdao devida aos Auditores Independentes sera reajustada
anualmente, segundo o IGP-M/FGV e, no caso de sua supressao ou extingao,
substitutivamente, indice de reajuste permitido por Lei.

18.7. O Auditor Independente do Patrimonio Separado podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovacdo em da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nas seguintes
hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; e/ou (ii) caso o Auditor
Independente do Patrimoénio Separado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer
as suas funcdes ou haja renlncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato.

18.7.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Auditor
Independente do PatrimoOnio Separado, sem a observancia das hipdteses previstas no
paragrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral
de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 17 deste Termo de Securitizagdo.

B3

18.8. O pagamento da taxa cobrada pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, acima
qualificada, no valor de R$ 93.670,00 (noventa e trés mil seiscentos e setenta reais), para
analise e registro da Emissdo, sera realizado pela Devedora ou pela Emissora, com recursos
do Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocacdo de Pagamentos, a qual representa
0,01% (um centésimo por cento) do Valor Total da Emissao.

18.9. A B3 podera ser substituida por outras cadmaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagdo
requerida; (ii) se for cassada sua autorizagao para execugao dos servicos contratados; e/ou
(iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacao na respectiva Assembleia Geral. Nos
casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
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contratacdo de nova camara de liquidacdo e custddia autorizada para registro dos CRA.

Escriturador e Banco Liguidante

18.10. Os servigos de escrituracao e registro dos CRA serdo realizados pelo BANCO
BRADESCO S.A., acima qualificado, na qualidade de Escriturador, que sera responsavel por
registrar os CRA, em nome da Emissora, para fins de distribuicdo, negociacdo e custodia
eletronica, em sistema administrado e operacionalizado pela B3, nos termos deste Termo de
Securitizagdo.

18.11. Por meio do Contrato de Escriturador e Banco Liquidante, o Escriturador, (i) na
qualidade de escriturador, instituicao financeira, foi contratado pela Emissora para prestar os
servicos de escrituragdo dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema escritural, sem emissao
de certificado, nos termos do disposto no paragrafo terceiro do artigo 43 da Lei das
Sociedades por Acgoes.

18.12. O Banco Liquidante e Escriturador recebera da Emissora, pela prestacdo dos
servicos liquidacdo dos CRA e escrituracdo dos CRA, respectivamente, com recursos recebidos
da Devedora ou com os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem de
Alocacdo dos Pagamentos, uma remuneracdo nos seguintes termos: (i) parcela Unica de
implantacdo no valor de R$3.000,00 (trés mil reais); e (ii) parcelas mensais fixas no montante
de R$3.000,00 (trés mil reais), acrescida de R$500,00 (quinhentos reais) a partir da segunda
série emitida. A remuneracdo serd devida a partir do 15° (décimo quinto) dia do més
subsequente aquele do inicio da prestacdo dos servicos de escrituragdo dos CRA e seguira no
mesmo dia dos meses subsequentes. Os pagamentos pelos servicos mencionados neste
paragrafo serdo atualizados monetariamente pela variagdo do IGP-M ou outro indice que
venha a ser decidido entre as partes do Contrato de Escrituracdo, a cada intervalo de 12
(doze) meses.

18.13. O Escriturador podera ser substituido (i) a qualquer tempo, mediante aviso escrito
enviado pela Emissora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) se descumprir
obrigacdo prevista no Contrato de Escrituracdo e, apds ter sido notificado por escrito pela
Emissora, deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os danos
comprovadamente causados, no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento da referida
notificacdo; (iii) a qualquer tempo, mediante simples aviso prévio com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, se o Escriturador sofrer legitimo protesto de titulos, requerer ou por qualquer
outro motivo encontrar-se sob processo de recuperacao judicial; (iv) se o Escriturador tiver
decretada sua faléncia ou sofrer liquidagdo, judicial ou extrajudicial; (v) se o Escriturador
tiver revogada a autorizagdo regulamentar para o exercicio das atividades assumidas no
ambito do Contrato de Escrituragdo, conforme aplicavel.

18.14. O BANCO BRADESCO S.A., acima qualificado, na qualidade de Banco Liquidante,
foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Titulares de CRA por meio do sistema da B3, em razao da sua reconhecida
experiéncia na prestacdao de servicos de pagamento de valores envolvidos em operacdes e
liguidacdo financeira de valores mobiliarios.

18.15. O Banco Liquidante podera ser substituido (i) a qualquer tempo, mediante aviso
escrito enviado pela Emissora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) se descumprir
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obrigacao prevista no Contrato de Banco Liquidante e, apds ter sido notificado por escrito
pela Emissora, deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os danos
comprovadamente causados, no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento da referida
notificacdo; (iii) a qualquer tempo, mediante simples aviso prévio com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, se o Banco Liquidante sofrer legitimo protesto de titulos, requerer ou por
qualquer outro motivo encontrar-se sob processo de recuperagao judicial; (iv) se o Banco
Liquidante tiver decretada sua faléncia ou sofrer liquidagao, judicial ou extrajudicial; (v) se o
Banco Liquidante tiver revogada a autorizagdo regulamentar para o exercicio das atividades
assumidas no ambito do Contrato de Banco Liquidante, conforme aplicavel.

Formador de Mercado

18.16. O XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., acima qualificado, na qualidade de Formador de Mercado, foi contratado como Formador
de Mercado pela Emissora, com anuéncia da Devedora, em razdao da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de formador de mercado, nos termos do Contrato de
Formador de Mercado.

18.17. A Emissora contratou o Formador de Mercado, para atuar no ambito da Oferta por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma da Instrucdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, do
Manual de Normas para Formador de Mercado, e em conformidade com demais disposicdes
aplicaveis aos respectivos mercados de negociacdao dos CRA, com finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA no mercado secundario.

18.18. O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no
mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em
valor total ndo inferior a um montante definido no Contrato de Formador de Mercado na
compra e na venda, em condicdes normais de mercado, observando-se os termos do Contrato
de Formador de Mercado.

18.18.1. Até 10% (dez por cento) dos CRA inicialmente ofertados, equivalente a até
150.000 (cento e cinquenta mil) CRA destinados a Oferta, serd preferencialmente destinado
a colocagdo do Formador de Mercado, a fim de Ihe possibilitar a atuagao como formador de
mercado (market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes
didrias de compra e venda para os CRA durante a vigéncia do Contrato de Formador de
Mercado e nos termos da legislagdo aplicavel.

18.19. O Formador de Mercado, pela prestagdao dos servicos contratados por meio do
Contrato de Formador de Mercado, fara jus a remuneragcao mensal total de R$ 7.000,00 (sete
mil reais) para os CRA 1° Série e para os CRA 2° Série, totalizando uma remuneragao total
anual de R$ 84.000,00 (oitenta e quatro mil reais) para os CRA 1° Série e para os CRA 2°
Série.

18.20. Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, o Formador de
Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas
seguintes hipoteses: (i) caso o Formador de Mercado infrinja alguma das clausulas ou
condigdes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado; (ii) ocorram alteragdes por forga
de lei ou regulamentagao que inviabilizem a prestacdo dos servigos pelo Formador de
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Mercado; (iii) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacdo judicial do
Formador de Mercado ndo elidido no prazo legal; (iv) ocorra a suspensdao ou
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hipdteses
previstas no Manual de Normas para Formador de Mercado; e/ou (v) em comum acordo entre
a Emissora e o Formador de Mercado, nos termos previstos no Contrato de Formador de
Mercado.

18.21. Nos termos do artigo 9°, X, da Instrucdo CVM 600, segue abaixo quadro com a
indicagdao da remuneracao da Emissora e dos demais prestadores de servigos da Oferta, com
a indicacao dos referidos valores envolvidos e critérios de atualizacdo, conforme aplicaveis,
bem como o percentual anual que cada despesa representa em relacdo ao Valor Total da
Emissao:

Percentual anual
. - Critério de em relacao ao
Prestador de Servicos | Valor da remuneracao atualizacdo Valor Total da
Emissao

Securitizadora R$29.879,29 N/A 0,00%
(Implantacéo) R mue
Securitizadora (Manutencao R$35.855,15 IPCA 0,00%
- Anual)
Agente Fiduciario

- R$20.586,61 IPCA ,00%
(Manutengao - Anual) $20.586,6 ¢ 0,00%
Custodiante (Implantacao) R$ 14.342,06 IPCA 0,00%
Custodiante (Manutencao - R$ 13.281,68 IPCA 0,00%
Anual)
Agenaa de Classificacao de R$ 300.000,00 N/A 0,02%
Risco
Agenaa de CIassLﬂcagao de R$ 60.000,00 (IPC) - FIPE 0,00%
Risco (manutencao - Anual)
Escriturador e Banco
Liquidante — Recorrente R$42.000,00 IGP-M 0,00%
Anual
Escriturador e Banco R$3.000,00 o
Liquidante (Implantagao) N/A 0,000%
Advogados Externos R$ 570.000,00 N/A 0,04%
Auditores Independentes R$ 400.000,00 IGP-M 0,03%
Auditores Independentes do
Patrimonio Separado R$3.600,00 IGP-M 0,00%
(Anual)
Formador de Mercado R$ 84.000,00 IPCA 0,01%
(Anual)

0,
Avisos e An(incios da R$25.000,00 N/A 0,00%
Distribuigao
R$ 2.64 IGP-M %

Contabilidade (Anual) $2.640,00 G 0,00%
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19. CONFLITOS DE INTERESSE

19.1. As Partes avaliaram os relacionamentos entre todos os participantes da Oferta e
entendem ndo haver quaisquer situagdes de conflito de interesses existentes entre elas e/ou
entre quaisquer participantes da Emissdao e da Oferta no momento da Emissao dos CRA, nos
termos do artigo 99, inciso XV da Instrucao CVM 600.

20. COMUNICACOES E PUBLICIDADE
20.1. Comunicacdes. Quaisquer notificacdes, cartas e informagdes entre as Partes

deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:
(i) Para a Emissora:

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapud, 1.123, 219 andar, cj. 215, Itaim Bibi

CEP 04533-004, Sao Paulo - SP

At.: Departamento Juridico/ Departamento de gestdo

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e gestao@isecbrasil.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n© 466, Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP, CEP 04534-002

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo F. A. F. de Oliveira

Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

Site: www.simplificpavarini.com.br

20.1.1. As comunicacdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "Aviso de Recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima; e (ii) por correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais serdo encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) dias apds o envio da mensagem.

20.1.2. A mudancga, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por
escrito a outra Parte.

20.2. Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, com excecdo do Anuncio de Inicio
e do Anuncio de Encerramento, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de
grande circulagdao geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos
societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 2 (dois) dias antes da sua ocorréncia.
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20.2.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragao expressa de ciéncia
dos atos e decisGes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta Clausula
nao inclui "atos e fatos relevantes", que deverao ser divulgados na forma prevista na
Instrucao da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

20.2.2. O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento serao
divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

20.2.3. As demais informacgbes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacoes Periédicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo
aplicavel.

21. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

21.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas nesta
Clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operacdes com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribuicao Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

21.2. Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificac@o como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicbes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ou investidor estrangeiro.

21.3. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de
aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

21.4. No entanto, ndo ha uniformidade de interpretagdo quanto a forma de incidéncia de
IRRFsobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na alienacéo
de CRA. Nesse Contexto, recomenda-se aos Titulares do CRA que consultem seus assessores
tributdrios em relagao ao tema.

21.5. O rendimento também deverd ser computado pelas pessoas juridicas na base de
calculo do IRP]J e da CSLL, sendo o IRRF retido considerado antecipagdo do IRPJ devido. As

aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
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sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. ]Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento), sendo que para as pessoas
juridicas financeiras e entidades equiparadas (exceto bancos e agéncias de fomento) a
aliquota da CSLL vigente a partir de 1° de janeiro de 2019 é de 15% (quinze por cento). No
caso de bancos de qualquer espécie e agéncias de fomento, a aliquota da CSLL é de 15%
(quinze por cento) para o periodo entre 1° de janeiro de 2019 e 29 de fevereiro de 2019,
tendo sido majorada para 20% (vinte por cento) a partir de 1° de margo de 2020 (artigo 32
da Emenda Constitucional n° 30, de 12 de novembro de 2019), devendo a proporcionalizagao
das aliquotas de 15% (quinze por cento) e 20% (vinte por cento) do ano-calendario 2020 ser
realizada de acordo com os artigos 30-A, 30-B e 30-C da Instrucao Normativa RFB n© 1.700,
de 14 de margo de 2017). O IRRF, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito 8 compensacao quando da apuracdo (ou ainda restituicdo, se for o caso).

21.6. A Contribuicdo ao PIS e a COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal
das pessoas juridicas ou a elas equiparadas, considerando-se, a depender do regime
aplicavel, a totalidade das receitas por estas auferidas, independentemente de denominacdo
e da classificacdo contabil adotada para tais receitas.

21.7. A remuneracdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA aos investidores
pessoas juridicas constitui receita financeira. Desde 1° de julho de 2015 as receitas
financeiras auferidas por pessoas juridicas nao-financeiras sujeitas a sistematica ndo-
cumulativa da COFINS e do PIS, se sujeitam a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente
(Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015). No futuro tais aliquotas poderdo ser alteradas
com a antecedéncia permitida em lei.

21.8. No que se refere as pessoas juridicas nao-financeiras sujeitas a sistematica
cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuicGes, as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, depende de
uma analise caso a caso com base na atividade e objeto social da pessoa juridica. Como regra
geral a remuneracdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA constitui receita
financeira, porém, ndo esta sujeita a Contribuicdo ao PIS e a COFINS desde que os
investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica
investidora, face a revogagao do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n©9.718, de 27 de novembro
de 1998, pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009, revogado em decorréncia da declaragdo
de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo plenario do Supremo Tribunal Federal
(“STF").

21.9. Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retengdao do IRRF. N3o obstante a isengao de retengao na fonte, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excec¢do dos fundos
de investimento (cujas carteiras estdo, em regra, isentas de imposto de renda), serao
tributados pelo IRPJ], a aliqguota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); pela CSLL, a aliquota geral de 15% (vinte por cento) ou de 20% (vinte por cento) no
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caso de bancos de qualquer espécie e agéncias de fomento a partir de 1° de marco de 2020.
As carteiras de fundos de investimento estdo, em regra, isentas de imposto de renda.
Ademais, no caso das instituicdes financeiras e entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e
a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

21.10. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA estdo
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo
39, inciso IV, da Lei 11.033/2004. O paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo Normativa RFB
n% 1.585/2015 prevé que a isencao também se aplica ao ganho de capital auferido pelos
investidores pessoa fisica na alienagdao ou cessao dos CRA.

21.11. Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas ndo ha qualquer
incidéncia do PIS e da COFINS.

21.12. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo
76, inciso II, da Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades
imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de
1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

21.13. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede
no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo
4.373, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014, estdo sujeitos
a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), como regra geral. Excecdo é feita
para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributagao
favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, assim
entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacGes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificagdo do
beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes ("Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida" - "JTF"). As jurisdicdes qualificadas como JTF foram listadas pelas autoridades
fiscais no artigo 1° da Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 4 de
junho de 2010. Vale notar que a Portaria n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de
20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota maxima, para fins de
classificacdo de uma JTF para determinados fins no caso de paises, dependéncias e regimes
gue estejam alinhados com os padrbes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos
definidos pela RFB. Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal reducdo também ser
observada para fins da definigdo do regime tributario aplicado a investimentos de investidores
residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se
esta deve ser observada exclusivamente para fins de aplicacdao das regras de pregos de
transferéncia e subcapitalizagdo. Outra excecdo se aplica no caso de investidores pessoas
fisicas. A isencdo aplicavel a remuneragdo auferida por pessoas fisicas oriundas de
investimentos em CRA, alcanca as operacgdes realizadas por pessoas fisicas residentes no
exterior, inclusive em JTF, conforme paragrafo 4°, do artigo 85, da Instrucdo Normativa n®
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1.585, inserida na Secdo de AplicacOes Sujeitas a Regime Geral.

Imposto sobre Operacoes de Cambio (IOF/Cémbio)

21.14. Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes do
Conselho Monetario Nacional, inclusive por meio de operacbes simultdneas, incluindo as
operacgdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero tanto no ingresso como no retorno, conforme Decreto 6.306, de
14 de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transacGes ocorridas apds esta eventual alteracgdo.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos")

21.15. As operagoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o
Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apos
este eventual aumento.

22, FATORES DE RISCO E CLASSIFICAGCAO DE RISCO

22.1. Fatores de Risco. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se
encontram devidamente descritos no Prospecto e no ANEXO IX deste Termo de Securitizagao.

22.2. Classificacdo de Risco. A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia
de Classificacdo de Risco. A classificacdo de risco da Emissao devera existir durante toda a
vigéncia dos CRA, ndo podendo tal servigo ser interrompido, devendo tal classificacdo ser
atualizada anualmente, a contar da presente data, as expensas da Devedora, de acordo com
o disposto no artigo 7°, §7° da Instrucdo CVM 414, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracao anual de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), conforme o contrato de prestacao
de servigcos de classificacdo de risco.

22.3. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida a qualquer momento
por uma das seguintes empresas, escolhida pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem
necessidade de Assembleia Geral: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n° 20,
sala 401 B, inscrita no CNPJ/ME sob o n©01.813.375/0001-33 ("Fitch Ratings"); (ii) a Moody's
América Latina Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o
Paulo, na Avenida das NagbOes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n© 02.101.919/0001-05 ("Moody's"), ou (iii) a Standard & Poor's Ratings do
Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob n© 02.295.585/0001-40 ("Standard & Poor's").

23. DISPOSI(;6ES GERAIS
23.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus anexos
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(i) sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial,
de qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizagdo ndo implicara novacao da
obrigacdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos
deste Termo de Securitizacao.

23.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renlncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificagao, reducao, novacao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensao ou
imunidade de qualquer das Partes.

23.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

23.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados os
quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora, exceto as decorrentes
de leis, da regulacdo, erros materiais e exigéncias da CVM.

23.5. E vedada a promessa ou cesséo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes
aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

23.6. Caso qualquer das disposicbes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdao todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicéo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

23.7. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto pela
verificacdo, no momento de aceitar a fungdo, da veracidade das informacdes relativas as
garantias, se houver, e a consisténcia das demais informacgbes contidas na Escritura de
Emissdao e no Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento. Ndo serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracao destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

23.8. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdao ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

23.9. As Partes reconhecem que as declaragbes de vontade das partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado (i) o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil ou (ii) outro meio de comprovacdo da autoria e integridade do
documento em forma eletrénica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento, conforme admitido pelo art. 10 e seus paragrafos da
Medida Provisdria n° 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil (*"Medida Proviséria
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2.200"), reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico
como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins
de direito. Na forma acima prevista, o presente Termo de Securitizagdo, bem como seus
anexos, podem ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme disposto nesta
clausula.

24, LEI APLICAVEL E FORO

24.1. Legislacdo Aplicavel: Os termos e condigdes deste Termo de Securitizagdo devem
ser interpretados de acordo com a legislacdo vigente na Republica Federativa do Brasil.

24.2. Foro: As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo
de Securitizacao, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

24.3. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforgos para resolver por
meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizacdo, bem como aos demais Documentos da Operacao.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam eletronicamente o presente
Termo de Securitizacdo, para que produza seus juridicos e regulares efeitos, o qual obriga as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 01 de margo de 2021.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. AS
ASSINATURAS SEGUEM NAS PROXIMAS PAGINAS]
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[Pagina de assinaturas 1/3 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 2@ (Segunda)
Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Nome: Juliane Effting Matias Nome: Luisa Herkenhoff Mis
Cargo: Diretora de Operacoes Cargo: Procuradora
CPF/ME: 311.818.988-62 CPF/ME: 122.277.507-74
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[Pagina de assinaturas 2/3 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio da 1@ (Primeira) e 22 (Segunda)
Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome: Matheus Gomes Faria
Cargo: Diretor
CPF/ME: 058.133.117-69
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[Pagina de assinaturas 3/3 do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio da 1@ (Primeira) e 22 (Segunda)
Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

TESTEMUNHAS:

Nome: Eduardo de Mayo Valente Caires Nome: Marina Moura de Barros

RG: 23099843 - SSP/SP RG: 35.030.174-8 - SSP/SP

CPF/ME: 216.064.508-75 CPF/ME: 352.642.788-73
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdérios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1@ (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 282
(Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO I - DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas neste Anexo
I terdo o significado previsto neste Termo de Securitizacdo e/ou na Escritura de Emissao.

Devedora: JBS S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de S3do Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, n® 500, 3° andar, bloco I, Bairro Vila Jaguara,
CEP 05118-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 02.916.265/0001-60, com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n® 20.575, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE n® 3530033058-7.

Credora: ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-
004, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 08.769.451/0001-08, com registro de companhia aberta
perante a CVM sob o n° 20818, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCESP sob o NIRE n° 35.300.340.949.

Valor Total da Emissao: Até R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo.

Quantidade de Debéntures: Até 1.800.000 (um milhdo e oitocentos mil), na Data de
Emissao.

Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo Valor Nominal Unitdrio de R$1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissao.

Data de Emissao: 15 de abril de 2021.
Séries: Até 2 (duas) Séries.

Data de Vencimento: Para as Debéntures 12 Série ("Debéntures 13 Série"): 12 de abril de
2028. Para as Debéntures 22 Série ("Debéntures 22 Série"): 10 de abril de 2031.

Subscricao e Integralizacdo: As Debéntures serdo integralizadas: (i) na primeira Data de
Integralizagdo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, se a integralizacdo ocorrer em uma Unica
data ("Preco de Integralizacdo"). Apds a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de
Integralizacdo correspondera: (i) para as Debéntures 12 Série, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures 123 Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a efetiva Data de
Integralizacdo das Debéntures 12 Série; e (ii) para as Debéntures 22 Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, acrescido da Remuneragao das Debéntures 22
Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
23 Série até a efetiva Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série.
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Amortizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série serd integralmente devido na Data de Vencimento das Debéntures 12
Série, conforme tabela do Anexo I & Escritura de Emissao, ressalvadas as hipdteses de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
Amortizacdo Extraordindria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissdo. Apds o periodo de caréncia de 96 (noventa e seis) meses,
havera amortizacdo programada das Debéntures 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira
parcela devera ser paga em 12 de abril de 2029 e a uUltima parcela devera ser paga na Data
de Vencimento das Debéntures 22 Série, conforme tabela constante no Anexo I da Escritura
de Emissdo, ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Atualizacao Monetaria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures 12 Série sera atualizado,
a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variagdo do IPCA, conforme férmula
estabelecida na Escritura de Emissao. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 22 Série, sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo,
pela variagdo do IPCA, conforme férmula estabelecida na Escritura de Emisséao.

Remuneracgado: A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Série, sobre
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série incidirdo juros remuneratorios
equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer
caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pdagina na internet (www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos
por cento) ao ano; e (ii) a taxa de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao
ano ("Remuneracdo das Debéntures 12 Série"). A Remuneracao das Debéntures 18 Série sera
calculada conforme formula descrita na Escritura de Emisséo.

A partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série, sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série incidirdo juros remuneratorios equivalentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior
taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano; e
(ii) a taxa de 4,40% (quatro inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano ("Remuneracao
das Debéntures 22 Série"). A Remuneragao das Debéntures 22 Série sera calculada conforme
férmula descrita na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado Automatico: Nos termos da Clausula 8.1 da Escritura de Emissao
na hipotese de Evento de Vencimento Antecipado Automatico, independentemente de aviso,
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interpelacao ou notificacao extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral de Debenturista ou
de Assembleia Geral de Titulares dos CRA, todas as obrigagdes constantes da Escritura de
Emissdo serdo declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigird da Devedora o
pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures.

Vencimento Antecipado Nao Automatico: Tdo logo tome ciéncia de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico descritos na Clausula 8.2.1 da Escritura
de Emissdo, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario convocardao uma Assembleia Geral de
Titulares dos CRA para que os Titulares dos CRA deliberem pela nao declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures.

Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagoes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, calculados desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago.
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 289

(Vigésima Oitava) Emissao da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

CRA 12 SERIE

ANEXO II.1 - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGCAO E AMORTIZAGAO

Datas de Percentual do
Datas de
Pagamento saldo do Valor
Pagamento das Pagamento .
# n dos CRA 12 Juros . . Nominal
Debéntures 12 L . de Principal e s .
Série Serie Unitario a ser
Amortizado
1 13/10/2021 15/10/2021 Sim Ndo 0,0000%
2 13/04/2022 18/04/2022 Sim Ndo 0,0000%
3 13/10/2022 17/10/2022 Sim Nao 0,0000%
4 13/04/2023 17/04/2023 Sim Ndo 0,0000%
5 11/10/2023 16/10/2023 Sim Ndo 0,0000%
6 11/04/2024 15/04/2024 Sim Nao 0,0000%
7 11/10/2024 15/10/2024 Sim Ndo 0,0000%
8 11/04/2025 15/04/2025 Sim Ndo 0,0000%
9 13/10/2025 15/10/2025 Sim Nao 0,0000%
10 13/04/2026 15/04/2026 Sim Ndo 0,0000%
11 13/10/2026 15/10/2026 Sim Ndo 0,0000%
12 13/04/2027 15/04/2027 Sim Nao 0,0000%
13 13/10/2027 15/10/2027 Sim Nao 0,0000%
14 12/04/2028 17/04/2028 Sim Sim 100,0000%
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 289
(Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO II.2 - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGCAO E AMORTIZAGAO

CRA 22 SERIE

Datas de Percentual do
Datas de
Pagamento dos Pagamento saldo do Valor
Pagamento das . . .
# n CRA 22 Serie Juros de Nominal
Debéntures 22 . . g
L, . Principal Unitario a ser
Série .
Amortizado
1 13/10/2021 15/10/2021 Sim Nao 0,0000%
2 13/04/2022 18/04/2022 Sim Ndo 0,0000%
3 13/10/2022 17/10/2022 Sim Ndo 0,0000%
4 13/04/2023 17/04/2023 Sim Nao 0,0000%
5 11/10/2023 16/10/2023 Sim Ndo 0,0000%
6 11/04/2024 15/04/2024 Sim Ndo 0,0000%
7 11/10/2024 15/10/2024 Sim Nao 0,0000%
8 11/04/2025 15/04/2025 Sim Nao 0,0000%
9 13/10/2025 15/10/2025 Sim Ndo 0,0000%
10 13/04/2026 15/04/2026 Sim Nao 0,0000%
11 13/10/2026 15/10/2026 Sim Nao 0,0000%
12 13/04/2027 15/04/2027 Sim Ndo 0,0000%
13 13/10/2027 15/10/2027 Sim Nao 0,0000%
14 12/04/2028 17/04/2028 Sim Ndo 0,0000%
15 11/10/2028 16/10/2028 Sim Ndo 0,0000%
16 12/04/2029 16/04/2029 Sim Sim 33,3333%
17 10/10/2029 15/10/2029 Sim Nao 0,0000%
18 11/04/2030 15/04/2030 Sim Sim 50,0000%
19 11/10/2030 15/10/2030 Sim Ndo 0,0000%
20 10/04/2031 15/04/2031 Sim Sim 100,0000%
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 289
(Vigésima Oitava) Emissao da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO III - CRONOGRAMA INDICATIVO

DATA VALOR (R$)
Data de Emissdo até o 6° més R$ 90.000.000,00
Do 6° més ao 12° més R$ 90.000.000,00
Do 12° més ao 18° més R$ 90.000.000,00
Do 18° més ao 24° més R$ 90.000.000,00
Do 24° més ao 30° més R$ 90.000.000,00
Do 30° més ao 36° més R$ 90.000.000,00
Do 36° més ao 42° més R$ 90.000.000,00
Do 42° més ao 48° més R$ 90.000.000,00
Do 48° més ao 54° més R$ 90.000.000,00
Do 54° més ao 60° més R$ 90.000.000,00
Do 60° més ao 72° més R$ 180.000.000,00
Do 72° més ao 84° més R$ 180.000.000,00
Do 84° més ao 96° més R$ 180.000.000,00
Do 96° més ao 108° més R$ 180.000.000,00
Do 1082 més ao 120° més R$ 180.000.000,00
Total R$ 1.800.000.000,00

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora poderda destinar os recursos
provenientes da integralizacdo das Debéntures, oriundos da integralizacdo dos CRA, em datas
diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacao desta de realizar
a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento das Debéntures ou até que a
Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissao, o que
ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipagdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente
Fiducidrio dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissdo, o Termo de
Securitizacdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo serd configurada
qualquer hipétese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, desde que a Devedora realize a integral Destinagdo de Recursos
até a Data de Vencimento das Debéntures. Fica facultado a Devedora adquirir montantes de
produtos agropecuarios do Produtor Rural superiores aos volumes que serdo utilizados para
realizagdo da Destinacdo de Recursos no ambito desta Emissdo, tendo em vista a sua
demanda sazonal por produtos agropecuarios.
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 289
(Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO IV - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

[Declaracéo incluida na préxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.]
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
Nos termos do item III do §1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, com endereco na cidade de Sao Paulo, estado
de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob
0 n% 02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("XP" ou
"Coordenador Lider"), na qualidade de instituicao financeira intermediaria lider da distribuicao
publica dos certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries
da 282 (vigésima oitava) emissdo da ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes,
com registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM sob o n° 20.818, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-004, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 08.769.451/0001-08 ("CRA", "Oferta”, "Emissao" e "Emissora", respectivamente), nos
termos previstos no inciso III do §1° do artigo 11 da Instrucdo da CVM 600, declara, para
todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e com a SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na
qualidade de agente fiduciario dos CRA, e os respectivos assessores legais contratados no
ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes
prestadas no Prospecto Preliminar da Oferta e que venham a ser prestadas no Prospecto
Definitivo da Oferta e no Termo de Securitizagdo que regula a Emissao.

As palavras e expressfes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e
22 (Segunda) Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados
em Direitos Creditdérios do Agronegdcio devidos pela JBS S.A." ("Termo de Securitizacao").

Sao Paulo, 01 de margo de 2021.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF/ME: CPF/ME:
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 289
(Vigésima Oitava) Emissao da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO V.1 - DECLARACAO DA EMISSORA

[Declaracéo incluida na préxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.]
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DECLARAGAO DA EMISSORA
Para fins do inciso III dos §1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600

ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM sob o0 n°® 20.818, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 219 andar, conjunto 215, CEP 04533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 08.769.451/0001-08, neste ato representada na forma do seu estatuto
social ("Emissora"), na qualidade de Emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio
da 12 (primeira) e 22 (segunda) série da 282 (vigésima oitava) emissdao da Emissora ("CRA"
e "Emissdo", respectivamente), nos termos previstos no inciso III do §1° do artigo 11 da
Instrugao da CVM 600, declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com
a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., na qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica dos CRA, com a SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na
qualidade de agente fiduciario dos CRA (“Agente Fiducidrio”), e os respectivos assessores
legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além
de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia
das informacOes prestadas no Prospecto Preliminar da Oferta e que venham a ser prestadas
no Prospecto Definitivo da Oferta e no Termo de Securitizacdo que regula a Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e
22 (Segunda) Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela JBS S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, 01 de margo de 2021.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Nome: Juliane Effting Matias Nome: Luisa Herkenhoff Mis
Cargo: Diretora de Operacoes Cargo: Procuradora
CPF/ME: 311.818.988-62 CPF/ME: 122.277.507-74
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1@ (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 282
(Vigésima Oitava) Emissao da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO V.2 - DECLARACAO DA EMISSORA

[Declaracéo incluida na préxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.]
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DECLARAGAO DA EMISSORA
Nos termos do inciso V do artigo 9 da Instrucdo CVM 600

ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM sob o0 n°® 20.818, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 219 andar, conjunto 215, CEP 04533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 08.769.451/0001-08, neste ato representada na forma do seu estatuto
social ("Emissora"), na qualidade de Emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio
da 12 (primeira) e 22 (segunda) série da 282 (vigésima oitava) emissao da Emissora ("CRA"
e "Emissao", respectivamente), nos termos previstos no inciso V do artigo 9° da Instrucao da
CVM 600, declara, para todos os fins e efeitos, que:

(i) a Emissora é companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio,
podendo instituir regime fiducidrio sobre direitos creditérios oriundos do
agronegocio, conforme disposto no artigo 39 da Lei n® 11.076 e nos art. 9° a 16
da Lei 9.514;

(i) nos termos da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor, e
do inciso V do artigo 9° da Instrucdo CVM 600, foi instituido regime fiduciario sobre
(a) os direitos creditérios do agronegdcio utilizados como lastro para a emissao
dos CRA; (b) as contas correntes a serem abertas pela Emissora, de titularidade
da Emissora ("Contas dos Patrimdnios Separados") e todos os valores que venham
a ser depositados nas Contas dos PatrimoOnios Separados, incluindo os valores
relativos aos Fundos de Despesas; e (c) as respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (a) e (b) acima, conforme aplicavel, que integram
os Patrimobnios Separados da presente emissdo dos CRA.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragao terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1@ (Primeira) e
2@ (Segunda) Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados
em Direitos Creditdérios do Agronegdcio devidos pela JBS S.A." ("Termo de Securitizacao").

Sao Paulo, 01 de margo de 2021.

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Nome: Juliane Effting Matias Nome: Luisa Herkenhoff Mis
Cargo: Diretora de Operagoes Cargo: Procuradora
CPF/ME: 311.818.988-62 CPF/ME: 122.277.507-74
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 289
(Vigésima Oitava) Emissao da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO VI - DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

[Declaracéo incluida na préxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.]

#53482617v4<TEXT> - CRA JBS - Minuta do Termo de Securitizagdo [26.02.2021] Pagina 128 de 179

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/ TDWKX-XJPCR-UYJ3A-NFWHK.

istr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO
Nos termos do item III do §1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada atuando através de sua filial, localizada na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-002,
inscrita no CNPJ/ME sob o n© 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu
contrato social ("Agente Fiduciario"), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11,
paragrafo primeiro, inciso "III", da Instrucdao CVM 600, e do artigo 5° da Resolugdo CVM 17,
na qualidade de agente fiducidrio dos Patrimonios Separados instituidos no ambito da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) série da 282
(vigésima oitava) Emissdo da ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM sob o n® 20.818, com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Tabapua, n° 1.123, 219 andar, conjunto 215, CEP
04533-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 08.769.451/0001-08 ("CRA", "Emissora" e
"Emissdo", respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que:

(i)  verificou, em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider da
distribuicdo publica dos CRA, com a Emissora, e os respectivos assessores legais
contratados no dmbito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo
e suficiéncia das informacdes prestadas no Prospecto Preliminar da Oferta e que
venham a ser prestadas no Prospecto Definitivo da Oferta e no Termo de
Securitizacdo que regula a Emissao; e

(i) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflitos descritas no artigo 6° da
Resolugdo CVM 17, e (a) nao exerce cargo ou funcdo, ou presta auditoria ou
assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou
controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é
associada a outra pessoa natural ou instituicao financeira que exerca as fungoes de
agente fiduciario nas condicGes previstas no item (a), acima; (c) ndo esta, de
qualquer modo, em situagdo de conflito de interesses no exercicio da funcdo de
agente fiduciario; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer
sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo € credora, por qualquer titulo, da
Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira
(f.1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (f.2) cujo capital votante
pertenga, na proporgao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer
dos administradores ou sécios da Emissora, (f.3) direta ou indiretamente controle ou
que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracao terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio da 1@ (Primeira) e
2@ (Segunda) Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela JBS S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, 01 de margo de 2021.

SIMPLIFIC PAVARINI ;
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Matheus Gomes Faria
Cargo: Diretor
CPF/ME: 058.133.117-69
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 28@
(Vigésima Oitava) Emissao da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO VII - DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

[Declaracéo incluida na préxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.]
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DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215
- 40 Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88,
neste ato representada na forma de seu contrato social ("Custodiante"), na qualidade de
custodiante (i) do Termo de Securitizacdo; e (ii) dos Documentos Comprobatérios, declara a
ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM sob o0 n°® 20.818, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 219 andar, conjunto 215, CEP 04533-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n©08.769.451/0001-08 (“Emissora”), na qualidade de Emissora dos
certificados de recebiveis do agronegodcio da 12 (primeira) e 2@ (segunda) série da 282
(Vigésima Oitava) emissdao da Emissora ("CRA" e "Emissdo", respectivamente), para os fins
de instituicdo do Regime Fiduciario, nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, e artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada, que foi entregue a esta instituicdo, para custdédia, (i) 1 (uma) via
digitalizada da Escritura de Emissao devidamente assinada; e (ii) 1 (uma) via digitalizada do
Termo de Securitizacdo devidamente assinado.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragao terao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 18 (Primeira) e
24 (Segunda) Série da 282 (Vigésima Oitava) Emissdo da Isec Securitizadora S.A. Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela JBS S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, [e] de [e] de 20][e].

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 289
(Vigésima Oitava) Emissao da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do

Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO VIII - RELACAO DE EMISSOES

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

Beta Securitizadora S.A.

Valores mobiliarios emitidos: CRI

Nimero da emisséo: 23 — 43 Série
Valor da emissao: R$ 30.643.749,50
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 91

Espécie e garantias envolvidas: QUIROGRAFARIA
Garantia adicional real: N3o ha

Garantia fidejussoria: N3do ha

Data de emissao:

26 de outubro de 2011

Data de vencimento:

01 de setembro de 2021

Taxa de Juros:

IPCA + 6,73% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominacdao da companhia ofertante:

Beta Securitizadora S.A.

Valores mobiliarios emitidos: CRI

NUumero da emissao: 28 — 53 Série
Valor da emissao: R$ 26.131.465,62
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 78

Espécie e garantias envolvidas: QUIROGRAFARIA
Garantia adicional real: N3o ha

Garantia fidejussoria: N3o ha

Data de emissdo:

26 de setembro de 2012

Data de vencimento:

14 de agosto de 2027

Taxa de Juros:

IPCA + 4,66% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdao da companhia ofertante:

Beta Securitizadora S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

NUmero da emissao: 28 — 63 Série
Valor da emissao: R$ 3.076.693,80
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 9

Espécie e garantias envolvidas: QUIROGRAFARIA
Garantia adicional real: Ndo ha

Garantia fidejussoéria: Nao ha

Data de emissao:

08 de agosto de 2012

Data de vencimento:

01 de setembro de 2021

Taxa de Juros:

IPCA + 6,73% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve
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Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

Nova Securitizacdo S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissao:

12 — 202 Série e 212 Série

Valor da emissao:

R$ 14.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 2

Espécie e garantias envolvidas: GARANTIA SUBORDINADAS
Garantia adicional real: Nao ha

Garantia fidejussoria: N3o ha

Data de emissdo:

17 de dezembro de 2014

Data de vencimento:

02 de abril de 2020

Taxa de Juros:

DI + 3,60% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

ISEC Securitizadora S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissao:

43 Emissdo - 872 Série

Valor da emissao:

R$ 6.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos:

6.000

Espécie e garantias envolvidas:

Alienacdo Fiduciaria de Imovel,Alienacao
Fiduciaria de quotas,Aval,Fundo de
Reserva,Cessdo Fiduciaria de
recebiveis,Hipoteca

Data de emissdo:

29 de junho de 2020

Data de vencimento:

12 de julho de 2023

Taxa de Juros:

IPCA + 12,00% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

ISEC Securitizadora S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissao:

43 Emissdao — 902 Série

Valor da emissao:

R$ 67.509.295,23

Quantidade de valores mobiliarios emitidos:

70.000

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

09 de setembro de 2020

Data de vencimento:

03 de outubro de 2030

Taxa de Juros:

IPCA + 4,50% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdao da companhia ofertante:

ISEC Securitizadora S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissao:

43 Emissdo - 922 Série

Valor da emissao:

R$ 54.500.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos:

54.500

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Alienacdo Fiduciaria de
Imdvel, Alienacdo Fiduciaria de Acoes

Data de emissao:

18 de fevereiro de 2020

Data de vencimento:

22 de fevereiro de 2021

#53482617v4<TEXT> - CRA JBS - Minuta do Termo de Securitizagdo [26.02.2021]

Pagina 133 de 179

le Imoveis do Brasil

.?eg!'Strq Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/ TDWKX-XJPCR-UYJ3A-NFWHK.



Taxa de Juros:

DI + 5,00% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

ISEC Securitizadora S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissao:

43 Emissdo - 932 Série

Valor da emissao:

R$ 56.844.762,19

Quantidade de valores mobilidrios emitidos:

56.844

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Alienacdo Fiduciaria de
Imoével, Alienacao Fiduciaria de Acoes

Data de emissdo:

30 de junho de 2020

Data de vencimento:

06 de julho de 2045

Taxa de Juros:

IPCA + 5,00% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominacdao da companhia ofertante:

ISEC Securitizadora S.A.

Valores mobilidrios emitidos:

CRI

NUmero da emissao:

43 Emissdo - 1422 Série

Valor da emissao:

R$ 144.582.700,35

Quantidade de valores mobilidrios emitidos:

144.582

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, Alienacgado Fiduciaria de
Imodvel, Fundo de Despesas, Fundo de
Reserva

Data de emissdo:

19 de novembro de 2020

Data de vencimento:

27 de novembro de 2020

Taxa de Juros:

IPCA + 5,50% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

ISEC Securitizadora S.A.

Valores mobilidrios emitidos:

CRI

NUmero da emissao:

43 Emissdo - 1552 Série

Valor da emissao:

R$ 205.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos:

50.000

Espécie e garantias envolvidas:

Sem Garantia

Data de emissao:

23 de dezembro de 2020

Data de vencimento:

16 de novembro de 2030

Taxa de Juros:

DI + 1,30% a.a.

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdao da companhia ofertante:

ISEC Securitizadora S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissao:

43 Emissdo - 1562 Série

Valor da emissao:

R$ 205.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos:

50.000

Espécie e garantias envolvidas:

Sem Garantia

Data de emissao:

23 de dezembro de 2020

Data de vencimento:

16 de novembro de 2030

Taxa de Juros:

IPCA + 3,90% a.a.
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdorios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1@ (Primeira) e 22 (Segunda) Série da 282
(Vigésima Oitava) Emissao da Isec Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela JBS S.A.]

ANEXO IX - FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacgbes contidas
neste Termo de Securitizacdo, no Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operacéo,
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e da Devedora
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo
financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados
de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagbes no ambito da Oferta.

O Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas uma
descricao resumida dos termos e condicoes dos CRA e das obrigacoes assumidas
pela Emissora no 4mbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores
leiam este Termo de Securitizacdao e compreendam integralmente seus termos e
condi¢coes, os quais sao especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condicoes de outras operacoes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora e/ou a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, ou poderia produzir um
efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacoes
ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressées similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou gue hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem
ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia (itens "4.1 Fatores de Risco” e "5.1 Riscos de Mercado"),
incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar.
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Riscos da Oferta
Risco de ndo cumprimento de Condicées Precedentes anteriormente a concessdo do registro
da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condigdes Precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a data de concessao do Registro da Oferta pela CVM. Na hipétese do ndo
atendimento das Condicoes Precedentes, os Coordenadores poderdao decidir pela ndo
continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacao a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrucdo CVM
400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengdes de
investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores.

A Oferta sera realizada em duas Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries sera
definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor

alocacéo.

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissdao sera definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo dos CRA entre as Séries ocorrerda por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda menor poderd ter sua
liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo da taxa de
remuneracdo final dos CRA e podera resultar na reducdo da liguidez dos CRA no mercado
secundario.

A remuneracao dos CRA sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdao ser aceitas no Procedimento de
Bookbuilding intengdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas,
sem limitacdes, o que pode impactar adversamente a formacdo da taxa de remuneracao final
dos CRA, tendo em vista que as Pessoas Vinculadas podem ter interesses dissonantes dos
investidores que ndao sejam Pessoas Vinculadas, e pode promover a reducao da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como
garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas nao optarao por manter estes CRA fora de circulagao.

Risco Relacionado a Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a
colocagdo do Montante Minimo. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum
acordo com a Devedora e os Coordenadores da Oferta, podera decidir por reduzir o valor da
Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.
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No entanto, caso o Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, hipdtese na
qual os valores ja integralizados serdao devolvidos aos Investidores, observando-se, neste
caso, o procedimento previsto na segao “Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada” do
Prospecto, caso em que os valores devolvidos poderdo ndo apresentar a rentabilidade
esperada pelo Investidor caso o seu investimento nos CRA se concretizasse.

N&o sera emitida manifestacdo por parte de auditores independentes no dmbito da Oferta
acerca das informacoées financeiras da Emissora e da Devedora.

O Cédigo ANBIMA prevé entre as obrigacdoes dos Coordenadores a necessidade de envio a
ANBIMA de uma cépia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora e/ou da Devedora acerca da consisténcia das informagbes
financeiras constantes dos Prospectos e/ou dos Formularios de Referéncia da Emissora,
relativas as demonstracées financeiras publicadas da Emissora ou da Devedora, conforme
aplicavel. No ambito desta Emissao, nao serd emitida carta conforto ou qualquer manifestagao
escrita por parte de auditores independentes acerca da consisténcia das informacdes
financeiras da Emissora e das informacoes financeiras da Devedora referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017 constantes dos Prospectos e/ou nos respectivos
Formuldrios de Referéncia com as demonstragdes financeiras da Emissora e das informacdes
financeiras da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017
incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar. Consequentemente, no d&mbito desta
Oferta, ndo havera qualquer manifestacdo de auditores independentes sobre a consisténcia
das informacles financeiras da Emissora e das informacdes financeiras da Devedora
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, constantes dos
Prospectos. Consequentemente, as informacdes financeiras da Emissora e/ou da Devedora
constantes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da
Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formuldrio de Referéncia da
Emissora e da Devedora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram objeto de
diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer
legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no
Prospecto e Formulario de Referéncia com aquelas analisadas durante o procedimento de
diligéncia legal na Emissora e na Devedora. Consequentemente, as informagdes fornecidas
no Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora constantes do Prospecto e/ou do
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora podem conter imprecisGes que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo.

Riscos do CRA

Riscos gerais
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ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela JBS,
impactando nos precos de bovinos, aves, suinos, ovinos, commodities do setor agricola e
agropecuario, nos mercados nacional e internacional, bem como sua comercializagdo. Crises
econOmicas, bem como alteragdes em politicas de concessdo de crédito, também podem
afetar o setor agropecuario em geral, podendo resultar em dificuldades ou aumento de custos
para manutencao das atividades da JBS, bem como afetar sua condicao econémico-financeira
e, consequentemente, afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de
honrar as obrigagdes assumidas nos termos da Escritura de Emissao.

Alteracoes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas

tributarias podem afetar o rendimento dos CRA.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais
alteracdes na legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv)
a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissoes
semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora,
os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos figuem obrigados a
realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao, emissao, colocagédo, custddia
ou liguidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data
de liquidacao dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdo, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislacdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares de CRA, e nao incidirdo nos PatrimoOnios Separados. Dessa forma, a auséncia de
recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos poderd afetar o retorno dos CRA
planejado pelos investidores.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que
se refere ao tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos
investimentos em CRA.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdao dos CRA que permita sua alienagao pelos
subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los
com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento
nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar
suas posicoes ou negociar seus CRA pelo pregco € no momento desejado e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas
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Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimonio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em
AplicagOes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i)
fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patrimoénio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancario com
liquidez didria emitidos pelas instituigdes financeiras Banco do Brasil S.A. ou Banco Santander
(Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto
as Instituicdes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estao sujeitos a perdas decorrentes
da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores
econOmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.
Riscos do Regime Fiduciario

A Medida Proviséria n® 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que |hes sao
atribuidos". Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que "permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,
seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou
afetacao".

Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes
poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econ6mico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos dos
PatrimoOnios Separados. Nesta hipotese, é possivel que créditos dos Patrimoénios Separados
ndao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das
obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da JBS S.A.

Em razdo da emissdo das Debéntures no dmbito da Escritura de Emissdo, a deterioragdao da
situagdo financeira e patrimonial da JBS, em decorréncia de fatores internos/externos, podera
afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora
podera ser afetada em fungdo de sua situacdo econdémico-financeira, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, que ndo
contam com nenhum tipo de seguro para cobrir eventuais inadimplemento das Debéntures,
impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.
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Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas

e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedoa emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no
ambito da emissdao dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informacOes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa
da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures e poderao
gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da JBS
podera dificultar a captacdo de recursos pela JBS, bem como acarretar reducdo de liquidez
dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na JBS.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou,
a JBS sao levados em consideragao, tais como sua condicdo financeira, administracdo e
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes
assumidas pela Emissora e/ou pela JBS e os fatores politico-econ6micos que podem afetar a
condicao financeira da Emissora e/ou da JBS. Adicionalmente, pode afetar tal classificacao de
risco a eventual reducao de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condigdes da JBS
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado relativos a Amortizagdo e Remuneragdo dos CRA, sendo que, caso a classificacdo
de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a JBS poderd encontrar dificuldades em
realizar outras emissoes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente,
ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da JBS e na sua capacidade
de honrar com as obrigagoes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios a determinadas classificagcbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes
de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Qudrum de deliberacdo em Assembleias Gerais

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdao aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva Assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
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negativamente em razao da grande pulverizacao dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os Titulares de CRA.

Impacto no efeito contra terceiros em virtude da auséncia de registro de atos societdrios e da

Escritura de Emissdo perante a JUCESP.

Como regra geral, atos e documentos societarios sdo validos entre as partes desde a data de
sua assinatura. Todavia, para que tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua
celebracdo, tais atos e documentos societarios devem ser arquivados nas juntas comerciais
competentes dentro do prazo de 30 (trinta) dias contatos da sua assinatura. A disseminacdo
de doencas transmissiveis, como a pandemia da Covid-19, implicou e pode implicar no
fechamento de estabelecimentos privados e reparticdes publicas (incluindo as juntas
comerciais), bem como na suspensao de atendimentos presenciais /ou na realizacdao do
atendimento de forma restrita. Apesar de algumas juntas comerciais no Brasil possibilitarem
o arquivamento de atos e documentos societarios de forma digital, esse servico ndo é
prestado em todo territério nacional, como é o caso atualmente da JUCESP. Especificamente
com relacdo a pandemia do Covid-19, o Presidente da Republica publicou a Medida Provisoéria
n° 931, de 30 de margo de 2020, convertida na Lei 14.030, de 28 de julho de 2020, a qual,
dentre outros, estendeu referido prazo para arquivamento de atos e documentos societarios
assinados a partir de 16 de fevereiro de 2020, assim como suspendeu a exigéncia de
arquivamento prévio de ato para a realizacdo de emissdes de valores mobilidrios e para outros
negocios juridicos, a partir de 1°© de marco de 2020, enquanto perdurarem as medidas
restritivas de funcionamento normal das juntas comerciais decorrentes, exclusivamente, da
pandemia da COVID-19, devendo o arquivamento ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a junta comercial competente restabelecer a prestacao regular dos
seus servicos. Caso tais atos societarios e a Escritura de Emissdao, por qualquer razao,
inclusive por conta das medidas restritivas adotas pelos governos e autoridades competentes,
incluindo a JUCESP em decorréncia da pandemia da Covid-19, ndo sejam registrados na
JUCESP na data de liqguidacdo da Oferta Publica, ou no prazo requerido pela legislacao
aplicavel ou, ainda, caso o governo tenha emitido novas normas ou leis estendendo tal prazo,
terceiros, incluindo credores, poderdo questionar os efeitos das deliberacdes tomadas nos
atos societarios em questdo, e a validade a eficacia da escritura de emissdao podem ser
questionadas, enquanto estes ndo estiverem arquivados em junta comercial.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emisséo
de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA
e/ou a funcdo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O Objeto da Companhia Securitizadora e os Patrimbnios Separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio passiveis
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de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos
da Lei 11.076, Lei 9.514 e Instrucdo CVM 600, cujos patrimonios sdo administrados
separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos
os respectivos créditos do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento
dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos aos Patrimdbnios Separados

A totalidade do patrimbnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrimbnios Separados. Caso a Emissora
seja responsabilizada pelos prejuizos aos Patrimo6nios Separados, o patrimdnio da Emissora
podera nao ser suficiente para indenizar os titulares de CRA.

Né&o aquisicdo de créditos do agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacbes de securitizacdo é
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes
favoraveis pode prejudicar a situacdo econdémico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdao dos Patrimonios
Separados.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e os Patriménios Separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, nos termos da Lei 11.076, Lei 9.514 e da Instrugdo CVM 600, cujos patrimonios
sdo administrados separadamente.

O patrimonio separado de cada emissdao tem como principal fonte de recursos os respectivos
créditos do agronegocio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio
por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis
do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o
patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagao,
pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os
investidores nos CRA receberao a totalidade dos valores investidos.

O patrimonio liquido da Emissora, em 30 de novembro de 2020 era de R$4.977.050,41
(quatro milhGes, novecentos e setenta e sete mil e cinquenta reais e quarenta e um centavos)
e, portanto, inferior ao valor total da Emissdo. Ndao ha garantias de que a Emissora dispora
de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade
pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar,
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por negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade dos
patrimoénios separados, conforme previsto no artigo 12 da Lei 9.514,

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora poderd nao ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutengdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade
de capital no momento em que a Emissora necessitar, €, caso haja, as condicdes desta
captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importéncia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente
da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacao,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragao
de resultado.

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negocios de securitizacdo do agronegdcio, bem
como da demanda de investidores pela aquisicao dos CRA de sua emissdo. No que se refere
a originacdo a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser
objeto de securitizacdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos
investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de
CRA. Por exemplo, alteracGes na legislagdo tributaria que resultem na redugdo dos incentivos
fiscais para os investidores poderdao reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de
CRA. Caso a Emissora nao consiga identificar projetos de securitizacao atrativos para o
mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera
ser afetada.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem os Patrimonios
Separados, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos relacionados ao Mercado de Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar
riscos judiciais aos investidores dos CRA
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A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio € uma operagao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de
certificados de recebiveis do agronegocio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é
uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario
(securitizadora), do devedor de seu lastro (no caso, a JBS) e dos créditos que lastreiam a
emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda nao
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacdes em que ainda nao existam regras que o direcionem, gerando assim um risco aos
Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou
em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacgdo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar
um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir
decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos
de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas
de securitizacdo, em situacbes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocado da eficacia da estrutura adotada
para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condigoes especificos. Assim, em razdo do carater recente da legislagao referente a CRA e de
sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo
mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou
divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade dos Patriménios Separados,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegécio por meio da emissdao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimdnios sdao administrados
separadamente do patrimonio da Securitizadora, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076.
Os PatrimOnios Separados tém como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do
Agronegocio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes decorrentes
dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
tenham sido realizados pela JBS na forma prevista na Escritura de Emissdo, a JBS ndo tera
qualquer obrigagdo de realizar novamente tais pagamentos e/ou transferéncias.

#53482617v4<TEXT> - CRA JBS - Minuta do Termo de Securitizagdo [26.02.2021] Pagina 145 de 179

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/ TDWKX-XJPCR-UYJ3A-NFWHK.

istr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 17, sao responsaveis por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A nao realizacao ou realizacao inadequada dos procedimentos de execucdao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com
a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatérios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboracdo e formalizacdo
da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislacdo aplicavel, poderdo afetar o lastro do CRA
e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e causar prejuizo
aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagcdo aplicavel as emissodes de
debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdécio por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizacdo das Debéntures como
lastro dos CRA podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudancgas
na interpretacdo ou aplicagdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo,
emissdo, colocacgdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os
pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo
de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de
CRA, e ndo incidirdo nos PatrimoOnios Separados.

O risco de crédito da JBS e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade dos Patriménios Separados de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo
dos CRA depende do adimplemento, pela JBS, das Debéntures. Os Patrimbnios Separados,
constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA
dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela JBS, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Ademais, é importante salientar que ndao ha garantias de que os procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdao bem-sucedidos, e

mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial, que terdo um
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resultado positivo. Portanto, uma vez que o pagamento das remuneracdes e amortizacao dos
CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela JBS, dos respectivos Direitos
Creditérios do Agronegodcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a
situacdo econémico-financeira da JBS e suas respectivas capacidades de pagamento podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade dos PatrimOnios
Separados de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (um) Devedor (JBS), o qual origina os Direitos
Creditérios do Agronegécio, representado pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdo do
devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e
provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteragdo na condicao
da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegécio.

Risco de Vedacdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do art. 99 e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da Lei 11.076, criou sobre
as Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu patrimoénio, em beneficio exclusivo
dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos CRA foi condicao do
negocio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as Debéntures
ndao poderdo ser transferidas a terceiros, exceto no caso de Liquidacdo dos Patrimonios
Separados. Nesse sentido, caso por qualguer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo
a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente do acima descrito, os
Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condigdes da alienacdo,
também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii)
ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de Debéntures em assembleia geral, a
Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade do IPCA e
Ocorréncia _de Eventos de Liquidacdo dos Patrimbnios Separados podem gerar efeitos
adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Caso se verifique a ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado, conforme
estabelecido na Escritura de Emissao de Debéntures, as Debéntures deverdo ser pagas
antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderdo
sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo, inclusive, conforme o caso, em razéo da
eventual aplicagdo de aliquota do Imposto de Renda menos favoravel aquela inicialmente
esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducao do prazo de investimento nos CRA.
A qualguer momento a partir da Data de Integralizagdo e até a Data de Vencimento, a JBS
podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento
antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estara condicionado a aceitagdo, pelo
respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado prevista no Termo de
Securitizacdo. Nesta hipotese, os Titulares de CRA resgatados deverao receber, no minimo, o
Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua remuneracdo. O Titular de CRA
gue concordar com eventual Resgate Antecipado dos CRA aprovado em sua respectiva série
terd seus CRA resgatados, e assim, terd seu horizonte original de investimento reduzido e
podera ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada
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pelos CRA, ndao sendo devida pela Emissora ou JBS, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Adicionalmente, a JBS podera, a seu exclusivo critério e independentemente da aceitacdo
pelo respectivo Titular de CRA, resgatar antecipadamente e/ou amortizar parcialmente as
Debéntures 12 Série e/ou Debéntures 22 Série, conforme o caso, a partir de 15 de abril de
2022 (inclusive). Em todos os casos, os Titulares de CRA deverdo receber, no minimo, o Valor
Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua remuneracao, acrescido do respectivo
Prémio. Dessa forma, o resgate antecipado e/ou amortizacdo extraordinaria das Debéntures
aqui descritos acarretara, ao Titular de CRA, reducdo do horizonte original de investimento,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada
pelos CRA.

Na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou divulgacao da do IPCA sem que
a Emissora, mediante aprovacgao dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso
sobre o indice que devera substitui-lo, as Debéntures da respectiva série deverdao ser
resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA da respectiva série.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimbnios Separados,
poderd ndao haver recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidagdo
dos Patrimonios Separados, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liguidagdo dos Patrimbnios Separados ocorrera em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao
contam com qualquer garantia real ou pessoal. Caso a Devedora ndao arque com o pagamento
das Debéntures, a Emissora ndo terd nenhuma garantia real ou pessoal para executar visando
a recuperagdo do respectivo crédito. Adicionalmente, ndo foi e nem sera constituida garantia
para o adimplemento dos CRA. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagao, os Titulares de CRA ndo terao qualquer garantia
real ou pessoal a ser executada.

Liquidacdo dos Patrimbnios Separados

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos PatrimoOnios Separados ou dos
Eventos de Vencimento Antecipado, (i) podera ndao haver recursos suficientes nos Patriménios
Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos
prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no
processo de convocacao e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos,
ndo é possivel assegurar que a declaragao do Vencimento Antecipado das Debéntures e/ou a
deliberacdo acerca da eventual liquidacdo dos Patrimobnios Separados ocorrerdo em tempo
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habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos
aos Titulares de CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissao e/ou ser destituida
da administracdo dos Patrimonios Separados, o Agente Fiduciario devera assumir a custédia e
administracdo dos Patrimonios Separados. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao
deliberar sobre as novas normas de administracdao dos Patriménios Separados, inclusive para os
fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo dos Patrimonios
Separados, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de
CRA. Na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidacdo dos Patrimonios
Separados, o Regime Fiducidrio sera extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das
Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme
aliquotas aplicaveis para as aplicagOes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares
de CRA.

Riscos associados a gquarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsavel pela custédia dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio. A perda
e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatorios podera resultar em perdas para os
titulares de CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emisséo.

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades.
Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente
seus precos, sejam descredenciados, ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicido do prestador de servigo. Os
prestadores de servico da Emissdo (com excecdo do Agente Fiduciario, cuja substituicdo
dependera de Assembleia Geral dos CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu
exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA, nas hipdteses descritas no
Termo de Securitizagdo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais aos Patrimonios
Separados. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servigcos com a qualidade
e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as
operagdes e desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo
prestadas por quantidade restrita de prestadores de servigo, o que pode dificultar a
contratagao e prestagdo destes servigos no ambito da Emissdo.

Riscos Relacionados a Devedora

O crescimento (orgénico e inorgdnico) da Devedora pode exigir capital substancial e
investimentos de longo.

A competitividade e crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de financiar
suas despesas de capital. A Devedora ndao pode garantir que sera capaz de financiar suas
despesas de capital a custos razoaveis devido a condigcdes macroecondmicas adversas,
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seu desempenho ou outros fatores externos, que podem ter um efeito adverso relevante
em seus negdcios, condicao financeira e resultados operacionais.

A Devedora pode realizar novas aquisicoes, que podem aumentar seu endividamento e afetar
de forma adversa sua situacdo financeira caso a Devedora ndo consiga integrar
satisfatoriamente as operacoes das sociedades adquiridas.

A Devedora pretende buscar e aproveitar oportunidades de crescimento selecionadas, no
futuro, a medida que forem surgindo. Aquisicdes estdo sujeitas a certos riscos tais como
o aumento de alavancagem e limites de endividamento e a combinacdo da cultura de
negocio e instalacbes de duas ou mais empresas, o que pode ter um efeito adverso
relevante em seus resultados operacionais, principalmente imediatamente apds essas
aquisicdes. Para a conclusdo de aquisicdes, a Devedora pode precisar contrair novas
dividas ou levantar capital préprio, o que ndo pode garantir que conseguira fazer.
Adicionalmente, aquisicdes envolvem inUmeros riscos e desafios, incluindo:

e desvio da atencdo da administracao;

e possivel incapacidade de manter ou contratar pessoal-chave das sociedades adquiridas;

e aumento das despesas e limites de capital de giro;

e falha dos ativos adquiridos em alcangar os resultados esperados;

o falha em integrar com sucesso quaisquer entidades adquiridas nos negécios da Devedora;
e

e possivel incapacidade de obter sinergias e/ou economias de escala previstas.

Essas oportunidades também podem expor a Devedora a responsabilidade relacionada a
procedimentos judiciais que envolvam quaisquer entidades adquiridas, suas respectivas
administragdes ou passivos contingentes incorridos antes do envolvimento da Devedora e
poderd expor a Devedora a passivos associados a operacdées em andamento,
particularmente se ndo for capaz de adequar e gerenciar com seguranga as operagoes
adquiridas. Essas transagdoes também podem ser estruturadas de maneira a resultar em
assuncdo de obrigagdes ou passivos ndo identificados durante a auditoria prévia a
aquisicao.

Qualqguer um desses fatores pode afetar adversamente a capacidade_da Devedora de obter
fluxos de caixa previstos nas operagdoes adquiridas ou obter outros beneficios previstos
das aquisigdes, o que pode afetar adversamente sua reputacdao e ter um efeito adverso
relevante para a Devedora.

O nivel de endividamento da Devedora pode prejudicar seus negocios

Em 30 de setembro de 2020, a Devedora possuia um total de empréstimos e
financiamentos consolidados em aberto de R$73.797.869 milhdes, dos quais R$4.951.153
milhGes foram classificados como empréstimos e financiamentos circulantes e
R$68.846.71619 milhdes foram classificados como empréstimos e financiamentos ndo
circulantes. Se a Devedora ndo for capaz de reembolsar ou refinanciar seus empréstimos
e financiamentos correntes ou ndo correntes a medida que vencem, sua condicdo
financeira serd adversamente afetada. O endividamento consolidado pode:

e dificultar o cumprimento de obrigagdes, incluindo pagamentos de juros sobre
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obrigacdes de divida;

e limitar a capacidade de obter financiamento adicional para operar os negdcios;

e exigir que a Devedora dedique uma parte substancial da sua geracdao de caixa para
reducdo e cumprimento do servico de dividas, reduzindo sua capacidade para capital
de giro, investimentos e outras necessidades empresariais em geral;

e limitar sua flexibilidade de planejamento e reacdao nos negoécios € no setor em que a
Devedora opera;

e diminuir as eventuais vantagens competitivas da Devedora com relagao a alguns de
seus concorrentes com divida menor do que a sua;

e aumentar a vulnerabilidade da Devedora as taxas de juros, podendo resultar em
maiores custos financeiros relacionados a divida pds fixada; e

e aumentar a vulnerabilidade a condigcGes econdmicas e setoriais adversas, incluindo
alteracdes nas taxas de juros, precos de animais vivos e graos ou desaquecimento do
seu negocio ou da economia.

Além disso, qualquer negodcio que a Devedora a adquira por meio de empréstimos
adicionais podera aumentar sua alavancagem e dificultar o cumprimento de suas
obrigacdes, limitar sua capacidade de obter financiamento adicional para operar seus
negocios, exigir que dedique uma parte substancial da sua geracdo de caixa para redugao
e cumprimento do servigo de suas dividas, reduzindo a capacidade de usa-la para capital
de giro, investimentos e outras necessidades empresariais em geral, e colocando a
Devedora em desvantagem competitiva com relagdo a alguns de seus concorrentes com
divida menor.

A Devedora estd sujeita a compromissos restritivos (covenants) de acordo com os seus titulos
de divida que podem limitar sua capacidade operacional e seus negocios

Os contratos financeiros da devedora preveem, dentre outros, compromissos restritivos
(covenants) a capacidade de financiar operacGes futuras ou de se envolver com outras
atividades, limitando a capacidade da Devedora de:

e contrair endividamento adicional;

e onerar ou alienar ativos;

e pagar dividendos ou resgatar capital social;

e fazer pagamentos restritos;

e criar ou permitir restricdes a capacidade de subsididrias de pagar dividendos ou fazer
outras distribuicdes;

e celebrar transagdes com partes relacionadas; e

e participar de fusdes, incorporacdes e determinadas alienacdes de ativos.

Além disso, algumas das linhas de crédito exigem que a Devedora e algumas de suas

subsididrias mantenham indices financeiros especificados, o que pode exigir que tomem

medidas para reduzir sua divida ou agir de maneira contraria aos objetivos de negodcios.

Eventos fora do controle da Devedora, incluindo mudancas nos negdcios e nas condigdes

econOmicas gerais, podem afetar sua capacidade de atender a esses indices financeiros.

A Devedora pode ndo atender a esses indices e seus credores podem ndo renunciar a qualquer

falha no cumprimento desses indices. A violagcdo de qualquer uma dessas clausulas ou a falta

de manutencdo desses indices pode resultar em um evento de inadimpléncia ou de

vencimento antecipado, o que, por sua vez, pode desencadear o vencimento antecipado

cruzado (cross default) de outros instrumentos.
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Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora podem
comprometer suas operacdes e impacti-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informagao para elementos significativos
de suas operagoes, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacao de informacodes
criticas de negdcios. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora sdo vulneraveis a
danos de varias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos maliciosos e desastres
naturais. Além disso, alguns dos servidores da Devedora sdo potencialmente vulneraveis a
invasoes fisicas ou eletronicas, virus de computador e problemas semelhantes. Falhas ou
interrupcdes significativas nos sistemas de tecnologia da informacao da Devedora ou
utilizados por seus provedores de servicos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas
operacdes comerciais em geral.

Qualquer interrupgao ou perda de sistemas de tecnologia da informacdo dos quais dependem
aspectos criticos de suas operagdes pode ter um efeito adverso sobre seus negodcios,
resultados operacionais e condicdo financeira. Além disso, a Devedora armazena informagoes
altamente confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informacao, incluindo informacgdes
relacionadas aos seus produtos. Se seus servidores ou servidores de terceiros nos quais seus
dados estdo armazenados forem atacados por uma invasdo fisica ou eletrGnica, virus de
computador ou outra acdao humana maliciosa, suas informacgdes confidenciais poderdo ser
roubadas ou destruidas. Qualquer violacdo de seguranca envolvendo apropriacdo indébita,
perda ou outra divulgacdao ndo autorizada ou uso de informagdes confidenciais dos seus
fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela Devedora ou por terceiros, pode (i) sujeitar a
Devedora a penalidades civis e criminais, (ii) ter um impacto negativo em sua reputacdo ou
(iii) expor a Devedora a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes, outros terceiros
ou autoridades governamentais. Qualquer um desses desenvolvimentos pode ter um impacto
adverso nos negodcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair ou reter
pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operacoes

A capacidade da Devedora em manter sua posicao competitiva depende em grande parte do
desempenho da equipe da alta administracao da Devedora, principalmente devido ao modelo
de negodcios e estratégia de aquisicdo da Devedora. Como resultado de fatores como fortes
condicdes econOmicas globais, a Devedora a pode perder funcionarios-chave ou enfrentar
problemas na contratagcdo de funcionarios-chave qualificados. Para que a Devedora tenha
capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores, podera ser
necessaria alteracdao substancial na politica de remuneracdo a fim de fazer frente com
eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar em aumento
nos custos da Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou
reter pessoas chave para sua administracdao. A perda dos servicos de qualquer membro da
alta administracdo da ou a incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado pode ter um
efeito adverso sobre a Devedora.

O desempenho da Devedora depende de relacbes trabalhistas favoraveis com seus
empregados. Qualguer deterioracdo em tais relacoes ou o aumento dos custos trabalhistas
poderdo afetar adversamente os negdcios da Devedora.
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Em 30 de setembro de 2020, a Devedora tinha aproximadamente 244.192 (duzentos e
quarenta e quatro mil e cento e noventa e dois) funcionarios em todo o mundo. Alguns desses
funcionarios sdo representados por organizagdes trabalhistas e o relacionamento da Devedora
com esses funcionarios é regido por acordos de negociacdo coletiva. Com a expiragdo dos
acordos de negociagao coletiva existentes ou de outros acordos trabalhistas, a Devedora pode
nao conseguir negociar novos acordos sem a acao sindical e esses novos acordos podem nao
estar em termos satisfatorios para a Devedora. Além disso, quaisquer novos acordos podem
durar menos do que os acordos anteriores. Além disso, quaisquer novos contratos podem
durar menos do que os contratos histéricos. Além disso, grupos adicionais de funcionarios
atualmente nao sindicalizados podem buscar representacgao sindical no futuro. Se a Devedora
ndo conseguir negociar acordos de negociacdo coletiva aceitdveis, podera ficar sujeita a
interrupgdes de trabalho iniciadas pelo sindicato, incluindo greves. Qualquer aumento
significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das relagdes com os funcionarios,
desaceleracdes ou paralisacdoes em qualquer um de dos locais da Devedora, seja devido a
atividades sindicais, rotatividade de funciondarios ou outros fatores, pode ter um efeito adverso
relevante nos negdcios da Devedora, sua condigdo financeira, resultados operacionais e fluxos
de caixa.

Decisées desfavordveis em processos judiciais, administrativos, antitruste ou arbitrais podem
causar efeitos adversos nos negdcios da Devedora.

A Devedora é ré em processos judiciais, administrativos, antitruste e de arbitragem
decorrentes da conduta comum dos negdcios da Devedora, particularmente com relacdo a
acoes civeis, tributarias, trabalhistas e ambientais, que podem ser decididas em prejuizo da
Devedora. Para mais informacdes a respeito dos processos judiciais ou administrativos da
Devedora, vide secdo 4.3 do Formulario de Referéncia da Devedora.

A legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis podem sujeitar a Devedora a penalidades civis e
criminais, incluindo a rescisdo de contratos celebrados com a administracdo publica, que
podem afetar material e adversamente as vendas, a reputagdo, a condicao financeira e os
resultados das operacdes da Devedora. Decisdes adversas que tém impactos econdmicos
relevantes nos negécios da Devedora ou que impegcam a execucao de seu plano de
crescimento podem afetar adversamente sua condicao financeira e resultados operacionais.

Para determinados processos, a Devedora ndo é obrigada e ndo estabeleceu nenhuma
provisao em suas demonstragdes financeiras ou provisionou apenas parte dos valores em
disputa, com base em seus julgamentos ou opinides de consultores juridicos quanto a
probabilidade de vitoria esses processos.

A Devedora pode estar sujeita a multas, penalidades ou danos a reputacdo adicionais como
resultado de alegacdées que possam surgir devido a investigacbes e procedimentos
relacionados aos Acordos de Colaboracdo e ao Acordo de Leniéncia.

Relatérios sdo frequentemente divulgados a midia, alegando casos novos ou adicionais de ma
conduta, incluindo casos de suborno, nao divulgados inicialmente de acordo com os Acordos
de Colaboracdo e o Acordo de Leniéncia. Os relatos da midia geralmente se referem a casos
de ma conduta ja divulgados de acordo com ou derivados dos Acordos de Colaboracdo e do
Acordo de Leniéncia, e essa cobertura repetida ou reciclada de noticias pode trazer danos a
reputagdo continuados, além de qualquer dano a reputacgdo ja sofrido pela Devedora. Além
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disso, a Devedora ndo pode garantir que novas alegacdes ndao serdao levantadas no futuro e
que tais possiveis alegacdes futuras ndo sujeitardo a Devedora aos processos civis ou
criminais, que podem resultar em multas, penalidades ou ter um efeito adverso na sua
reputacdo, o que poderia ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora. Para maiores
informac0Oes sobre investigacoes e procedimentos envolvendo os acionistas controladores da
Devedora, ver item 4.7 do Formulario de Referéncia.

Os relatérios de auditoria que acompanham as demonstracoes financeiras de 2017 incluidas

em outras partes do Formulario de Referéncia contém certas ressalvas.

O relatério de auditoria financeira de 2017 da BDO RCS Auditores Independentes SS que
acompanha as demonstracdes financeiras auditadas da Devedora referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017, contém a ressalvas referentes: (i) a incapacidade
dos auditores de concluir que, na data do relatério, os Acordos de Cooperacao, o Acordo de
Leniéncia e as investigacbes independentes relacionadas descritas na Nota 2 das
demonstragoes financeiras da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017 nao teriam efeitos significativos ou resultariam em alteragdes significativas
em tais demonstracdes financeiras; e (ii) as ressalvas ao relatério de auditoria emitido por
outros auditores independentes, referente as demonstracgoes financeiras da Seara, subsidiaria
da Devedora, até, e para, o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, cujo
relatorio de auditoria ndo esta incluido no Formulario de Referéncia, contendo um limitagao
do escopo e possiveis efeitos desconhecidos dos Acordos de Cooperacao e do Acordo de
Leniéncia sobre a Seara.

Caso, no futuro, a Devedora seja obrigada a reapresentar suas demonstracdes financeiras
historicas para contabilizar os efeitos de determinadas matérias, os resultados operacionais
e posicdo financeira da Devedora podem ser impactados negativamente. Essas ressalvas e
quaisquer ressalvas futuras que possam ser incluidas nos relatérios dos auditores com relacao
as demonstragoes financeiras da Devedora, podem afetar negativamente a confianga dos
investidores nas demonstragdes financeiras da Devedora, o que pode afetar adversamente a
sua capacidade em obter financiamento e, por sua vez, ter um efeito adverso relevante sobre
seus negocios, condicdo financeira e resultados operacionais. Para mais informagoes sobre as
ressalvas, ver item 10.4(b) do Formulario de Referéncia.

A Devedora reapresentou demonstracdes financeiras consolidadas anteriores, o que pode
levar a riscos e incertezas adicionais, incluindo perda de confianca do investidor e impactos
negativos nos negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora

Ao preparar suas demonstragoes financeiras auditadas para o exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2017, a Devedora determinou que certos ajustes com efeito retroativo
eram aplicadveis as demonstracdes financeiras auditadas referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2016, de forma a corrigir erros decorrentes de certas
irregularidades e erros contabeis, bem como para melhorar sua comparabilidade com nas
demonstragoes financeiras auditadas referentes ao exercicio social de 2017. Como resultado,
a Devedora reapresentou as informagdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2016, que sao apresentadas como informagdes financeiras
comparativas nas demonstragdes financeiras auditadas referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017, de acordo com a IAS 8 Accounting Policies, Changes
in Accounting Estimates and Errors, refletindo o efeito retroativo desses ajustes.
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Como resultado da atualizacdo e das circunstancias que a originaram, a Devedora ficou sujeita
a uma série de custos e riscos adicionais, incluindo honorarios contabeis e legais incorridos
em conexdao com a atualizagdo. Além disso, a atualizacdo pode impactar negativamente a
confianga dos investidores nas demonstragoes financeiras da Devedora e em seus processos
de controle interno, que podem afetar adversamente a capacidade da Devedora em obter
financiamento e, por sua vez, ter um efeito adverso relevante em seus negdcios, situagao
financeira e resultados operacionais.

Os esforcos para cumprir com as leis de imigracdo e/ou a introducdo da nova legislacdo sobre
imigracdo pode dificultar ou tornar mais custosa a contratacdo de novos empregados, bem
como afetar adversamente as operacdoes da Devedora e a sujeitar a penalidades civis e
possivelmente criminais.

A reforma das leis de imigracao nos Estados Unidos continua a atrair atengao significativa do
publico e dos governos nos mercados em que a Devedora atua, inclusive os Estados Unidos.
Por exemplo, se a nova legislagao federal sobre imigracao for promulgada, essas leis poderdao
conter disposicdes que podem tornar mais dificil ou custosa a contratacdo de trabalhadores
imigrantes legais. As politicas de imigracao norte-americanas, por exemplo se tornaram mais
rigorosas apds a eleigdo presidencial dos Estados Unidos em 2016 e alteragGes relacionadas
na agenda politica dos Estados Unidos. Mudangas adicionais nas leis de imigragao ou
autorizagcdo de trabalho podem aumentar as obrigacbes da Devedora de compliance e
supervisao, o que pode sujeitar a Devedora a custos adicionais e potencial responsabilidade
e tornar seu processo de contratacdo mais oneroso, além de reduzir a disponibilidade de
possiveis empregados. Custos adicionais com mdao de obra e outros custos relacionados aos
negocios podem ter um efeito substancial adverso sobre seus negocios, resultados
operacionais e situacao financeira.

A Devedora ndo pode garantir que todos os seus funcionarios sdo pessoas legalmente
autorizadas a trabalhar nas jurisdicdes em que opera. A Devedora nao pode garantir que seu
quadro de funciondrio e operagdes e uma ou mais fabricas ndo serdao interrompidas pelos
esforcos de execucdao da lei pelas autoridades governamentais, o que impactaria
negativamente seus negodcios. No futuro, esforcos de execugdo da lei pelas autoridades
governamentais podem ocorrer, 0s quais podem incluir penalidades civis ou possivelmente
criminais, e a Devedora pode enfrentar interrupcdes em seus quadros de funcionarios ou em
suas operagdes em uma ou mais unidades, gerando, dessa forma, um impacto negativo em
seus negocios.

Os resultados operacionais da Devedora poderdo ser negativamente impactados por
flutuacoes dos precos e pela disponibilidade de animais vivos e graos.

As margens operacionais da Devedora dependem, entre outros fatores, do preco de compra
de matérias-primas (principalmente de animais vivos e graos) e do preco de venda de seus
produtos. Tais pregos podem variar significativamente, inclusive durante curtos intervalos de
tempo, em virtude de varios fatores, incluindo o fornecimento e a demanda de carne bovina,
suina e de frango e o mercado de outros produtos proteicos. As matérias-primas
representaram a maioria do custo total dos produtos vendidos durante o periodo de nove
meses findos em 30 de setembro de 2019 e no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2018. A oferta e o mercado de animais vivos dependem de uma série de fatores, acerca
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dos quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle, incluindo surtos de doengas, tais
como a febre aftosa e a gripe aviaria, o custo da alimentacdo, as condigdes econ6micas e
meteoroldgicas.

Os precos de bovino e suino apresentam uma natureza ciclica de acordo com a época do ano
e no decorrer dos anos, refletindo a oferta e a procura do bovino, € suino no mercado e
também o mercado para outras fontes de proteina, como peixe. Esses custos sdo
determinados por forgas de mercado e outros fatores sobre os quais a Devedora tem pouco
ou nenhum controle. Esses outros fatores incluem: (i) regulamentos ambientais, de saude e
seguranca ocupacional e de conservacdo; (ii) restricdes a importacdo e exportagao; (iii)
conjuntura econémica; (iv) doencas; e (v) alteracdo dos niveis de estoque de gado e grdos.

A Devedora geralmente ndo celebra contratos de longo prazo de venda com seus clientes com
precos fixos e, como um resultado disso, os precos pelos quais a Devedora vende seus
produtos sdo determinados em grande parte por condicdes de mercado. A maior parte dos
bovinos e dos suinos da Devedora é comprada de produtores independentes que vendem
animais nos termos de contratos de fornecimento ou no mercado aberto. A diminuicdo
significativa dos precos dos produtos de carne bovina ou suina ou de aves durante um periodo
longo poderia afetar adversamente a receita liquida de vendas da Devedora e seus lucros
operacionais.

Parte dos contratos a termo de compra e venda da Devedora sao marcados a mercado, de
modo que as perdas realizados relacionadas a eles sdo reportadas nos resultados trimestrais.
Portanto, as perdas sobre esses contratos podem afetar adversamente os resultados da
Devedora e podem causar uma volatilidade significativa nos resultados trimestrais.

A rentabilidade na indlstria de processamento é materialmente afetada pelos precos das
commodities de ingredientes para racdo animal, como o milho e a soja. A producdo de
ingredientes alimentares pode ser positiva ou negativamente afetada, por diversos fatores,
em especial, pelo nivel global de estoques de suprimentos e demanda de ingredientes para
racdo animal, pelas politicas agricolas dos Estados Unidos, Brasil e governos estrangeiros e
pelos padroes climaticos em todo o mundo.

Os precos de mercado de ingredientes para ragdes continuam volateis. O preco alto de
ingredientes para racao pode ter um efeito adverso material no resultado operacional da
Devedora.

A Devedora pode nao ser capaz de repassar o aumento de seus custos, no todo ou em parte,
aos consumidores de seus produtos. Ademais, se a Devedora nao celebrar e mantiver
contratos ou parcerias com produtores e agricultores independentes, suas operacdes de
producdo poderdao ser interrompidas, causando um efeito adverso relevante sobre a
Devedora.

A consolidacdo de um numero significativo de clientes da Devedora poderd ter impacto
negativo sobre os negdcios da Devedora.

Muitos dos clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e
distribuidores de alimentos, realizaram consolidagdes nos ultimos anos. Essas consolidacGes
resultaram em organizagbes de grande porte, sofisticadas, com maior poder de compra, e,
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portanto, mais aptas a operar com estoques menores, opondo-se a aumentos de pregos e
exigindo precos menores, aumento de programas promocionais e produtos personalizados.
Esses clientes também podem usar espaco atualmente destinado para exposicdao dos produtos
da Devedora para exposicao de produtos de suas marcas proprias que sdo, em geral, vendidos
a precos mais baixos. Além disso, em periodos de incerteza econ6mica, os consumidores
tendem a comprar mais marcas préprias com precos mais baixos ou de outras marcas. Na
medida em que isso ocorra, a Devedora pode experimentar uma redugdo no volume de
vendas de seus produtos com margens mais altas ou uma mudanga no mix de produtos para
ofertas com margens mais baixas. Em decorréncia dessa tendéncia, talvez seja necessario
diminuir os precos ou aumentar os gastos promocionais dos produtos da Devedora. A perda
de um cliente significativo ou uma reducdo significativa nas vendas ou alteracdo adversa nos
termos de negociagcdo com um cliente significativo pode afetar material e adversamente as
vendas dos produtos, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

Mudancas nas preferéncias do consumidor podem prejudicar o negdcio da Devedora.

Em geral, a industria alimenticia esta sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias dos
consumidores. Os produtos da Devedora concorrem com outras fontes de proteina, como
peixes. Além disso, a Devedora compete com produtos de origem vegetal, pois a demanda
do consumidor por alternativas de proteinas a base de vegetais aumentou devido as
preocupagoes percebidas pelos consumidores relacionadas a saude humana, mudancgas
climaticas, conservacao de recursos e bem-estar animal das proteinas de origem animal. As
tendéncias do setor alimenticio mudam frequentemente e a Devedora pode ndo conseguir
prever, identificar ou reagir a essas mudangas de tendéncias o que poderia acarretar a
reducdo da demanda e dos precos de seus produtos, podendo ter um efeito adverso relevante
sobre o seu negdcio, sua situagdo financeira e resultados operacionais.

A Devedora também pode ser afetada adversamente caso os consumidores percam a
confianga na seguranga e qualidade de seus produtos ou ingredientes alimentares ou no
sistema de seguranca alimentar em geral. Percepgbes negativas prolongadas em relagdo as
implicacdes para a saude de certos produtos ou ingredientes alimentares ou perda de
confianga no sistema de seguranca alimentar em geral, podem influenciar as preferéncias do
consumidor e a aceitacao de alguns dos produtos e programas de marketing da Devedora.
Percepcbes negativas continuas e falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem
afetar material e adversamente as vendas de produtos, condicdo financeira e resultados
operacionais da Devedora.

A deterioracdo da conjuntura econémica poderd causar impacto negativo sobre os negdcios
da Devedora.

O negédcio da Devedora poderd ser prejudicado por alteracbes da conjuntura econdmica
nacional ou mundial, incluindo inflacao, taxas de juros, valorizacdao ou desvalorizacao de
moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor,
disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de
iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas
alteracGes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo
ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita ingredientes
culinarios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros
da Devedora.
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As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracao
da conjuntura econémica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a redugao
de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) dificultar ou encarecer a obtencdo de
financiamento para as operagoes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora
no futuro; (iii) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e
dificultem ou encarecam a concessao de qualquer renegociacao ou dispensa nos termos dos
contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las no futuro; (iv) prejudicar a situacdo
financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (v) diminuir o valor dos
investimentos da Devedora.

A Devedora enfrenta intensa concorréncia em seus setores de negdcios, o que pode afetar
sua participacdo de mercado e rentabilidade.

Os setores de carne bovina, suina e de aves sdo altamente competitivos. A concorréncia existe
tanto na compra de gado bovino, suino e de grdos, quanto na venda de carne bovina, suina
e de frango. Além disso, os produtos de carne bovina, suina e frango da Devedora concorrem
com outras fontes de proteina, como por exemplo, peixes. A Devedora concorre com diversos
produtores de carne bovina, de carne suina e de frango nos paises em que opera.

Os principais fatores competitivos nas industrias de processamento de proteina animal sdo a
eficiéncia operacional e a disponibilidade, qualidade e custo de matérias-primas e mao-de-
obra, preco, qualidade, seguranca alimentar, distribuicdo de produto, inovagdes tecnoldgicas
e fidelidade a marca. A capacidade da Devedora de concorrer de forma eficaz depende de sua
capacidade de concorrer sob essas condigdes. Além disso, alguns dos concorrentes da
Devedora podem ter maior disponibilidade de recursos financeiros. A Devedora pode nao ser
capaz de concorrer eficazmente com empresas concorrentes, caso em que sua participacdo
de mercado e, consequentemente, suas operacdes e resultados, poderdo ser afetados de
maneira adversa.

Riscos sanitdrios possiveis ou efetivos relacionados a industria de alimentos poderdo
prejudicar a capacidade de venda de produtos da Devedora. Caso seus produtos figuem
contaminados, a Devedora poderd estar sujeita a demandas e recalls de seus produtos.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos de forma geral, inclusive
relacionados a:

o Deterioragao ou contaminacgao de alimentos;

o processos pelo consumidor por responsabilidade pelo produto;

. Adulteragdo de produtos;

o Provavel indisponibilidade e custos para obtencdo de seguro de responsabilidade
de produto; e

o Custos e interrupcao de operagdes causados por recall de produto.

Os produtos de carne bovina e de carne suina da Devedora estiveram no passado e poderao
ficar no futuro expostos a contaminacao por organismos, tais como E. coli, Listeria
monocytogenes e Salmonela. Esses organismos em geral sao encontrados no meio ambiente
e, por esse motivo, ha risco de que possam estar presentes em nossos produtos. Esses
organismos também podem ser introduzidos em produtos da Devedora por adulteragao ou
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em decorréncia de manipulacdo incorreta no processamento ou preparacdo. Produtos
contaminados podem causar doenca ou morte caso os produtos nao sejam corretamente
preparados antes do consumo ou caso 0s organismos ndo sejam eliminados no
processamento.

Por exemplo, no quarto trimestre de 2018, a JBS Tolleson Inc., subsidiaria integral da
Devedora com uma instalacdo de processamento de carne em Tolleson, Arizona, retirou
aproximadamente 12,1 milhGes de libras de varios produtos de carne bovina in natura
produzidos em suas instalagdes que podem ter sido contaminados por salmonela. Os produtos
de carne bovina in natura foram embalados em varias datas entre 26 de julho de 2018 e 7
de setembro de 2018 e incluiram produtos vendidos sob varias marcas. Os produtos foram
enviados para locais e instituices de varejo em todo o pais. A Devedora trabalhou com o
Servico de Inspecdao e Seguranca Alimentar do Departamento de Agricultura dos EUA e
comoveu os clientes do servigo de alimentos afetados para investigar o surto e recuperar e€/ou
remover todos os produtos objeto do recall. Em marco de 2019, o Centers for Disease Control
and Prevention (CDC), publicou atualizacdo final relatando que o surto parece ter terminado,
com mais de 400 individuos de 30 estados relatando doencas causadas pelo surto.

Os sistemas projetados para monitorar riscos de seguranca de alimentos podem nao ser
eficazes para eliminar os riscos relacionados a seguranga de alimentos. A Devedora tem pouco
ou nenhum controle sobre os procedimentos de manuseio, uma vez que seus produtos sdo
enviados para distribuicdo. Se algum dos produtos da Devedora estiver contaminado,
estragado ou rotulado inadequadamente, com ou sem culpa, a Devedora poder3,
voluntariamente, fazer um recall ou ser obrigada a fazer um recall. Um recall generalizado de
produtos pode resultar em perdas significativas devido aos custos de um recall, a destruicao
do estoque do produto e a perda de vendas devido a indisponibilidade do produto por um
periodo de tempo. A Devedora também pode estar sujeita a um risco aumentado de exposicao
a reivindicagdes de responsabilidade pelo produto e processos governamentais, que podem
resultar em multas, medidas cautelares e fechamento de fabricas. Qualquer uma dessas
ocorréncias pode ter um efeito adverso nos resultados financeiros da Devedora.

A Devedora pode ser responsabilizada caso o consumo de qualquer de seus produtos cause
lesdes, doencas ou morte. Essa responsabilizacdo pode advir de medidas administrativas ou
judiciais ingressadas por quaisquer autoridades competentes no mundo, incluindo agéncias
de defesa do consumidor ou diretamente por consumidores, agindo individualmente. Mesmo
um envio inadvertido de produtos contaminados pode ser uma violagao da lei. Tais medidas
podem acarretar em pagamento pela Devedora de indenizacbes consideraveis a
administracdo publica ou aos proprios consumidores e o valor dessas indenizagdes podera
exceder os limites das apolices de seguro da Devedora.

Além disso, a publicidade negativa com relagdo a qualquer risco sanitario percebido ou real
associado aos produtos da Devedora também poderia fazer com que os clientes perdessem a
confianca na seguranga e qualidade de seus produtos alimenticios, o que poderia prejudicar
a capacidade de venda de produtos da Devedora. A Devedora pode, ademais, ser prejudicada
por riscos sanitarios percebidos ou reais associados a produtos similares fabricados por
terceiros, na medida em que esses riscos facgam com que os clientes percam a confianca na
seguranga e qualidade desse tipo de produto em geral.
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O surto de doencas de animais poderd afetar a capacidade da Devedora de conduzir as suas
operacoes e as demandas por seus produtos.

A oferta e a demanda de produtos da Devedora podem ser adversamente afetadas por surtos
de doencas animais, o que pode ter um impacto significativo nos resultados financeiros. Um
surto de doenga que afete o gado, como a Encefalopatia Espongiforme Bovina (popularmente
conhecida como “doenga da vaca louca”) (*BSE"), febre aftosa e diversos outros tipos de
influenza, que podem ser causadas por fatores fora do controle da Devedora ou preocupagdes
de que essas doengas possam ocorrer e se espalhar no futuro poderdao afetar
significativamente a demanda por produtos da Devedora, a percepcao do consumidor de
certos produtos proteicos, a disponibilidade de gado para compra pela Devedora e na
capacidade da Devedora de conduzir suas operacdes, inclusive como resultado de
cancelamento de pedidos pelos clientes da Devedora. Além disso, surtos de doengas animais
podem ter um efeito significativo sobre o gado que a Devedora detém, exigindo, entre outras
coisas, que a Devedora destrua qualquer gado infectado, o que pode acarretar em publicidade
negativa que possa ter um efeito adverso material na demanda dos clientes pelos produtos
da Devedora. Por fim, se os produtos dos concorrentes da Devedora forem contaminados, a
publicidade adversa associada a esse evento podera diminuir a demanda do consumidor pelo
produto da Devedora.

O cumprimento de exigéncias ambientais existentes ou em fase de alteracdo, relacionados as
operacdes atuais e/ou descontinuadas da Devedora, poderd resultar em custos significativos
e a inobservéncia de tais exigéncias podera resultar em responsabilidade civil por perdas e
danos, bem como sancdes criminais e administrativas.

As operacbes da Devedora estdo sujeitas a extensas e cada vez mais rigorosas leis e
regulamentos federais, estaduais, locais e estrangeiros referentes a protecdo do meio
ambiente, incluindo aqueles relacionados ao descarte de substancias no meio ambiente,
manipulagdo, tratamento e descarte de residuos, bem como contaminagdo do solo e de aguas
subterrédneas. O ndo cumprimento desses requisitos pode ter sérias consequéncias para a
Devedora, incluindo penalidades criminais, civis e administrativas, condenagodes por danos a
propriedade, ferimentos pessoais e danos a recursos naturais e publicidade negativa. As
atividades da Devedora podem também ser afetadas por acordos internacionais de protecdo
ao meio ambiente que entrem em vigor no futuro.

Em geral, as leis e regulamentos ambientais se tornaram cada vez mais rigorosos ao longo
do tempo. Como resultado de possiveis novos requisitos ambientais, uma interpretagdo ou
aplicagdo cada vez mais rigorosa dos mesmos ou outros eventos imprevisiveis, a Devedora
pode ter que incorrer em despesas adicionais para cumprir com essas regras e regulamentos
ambientais, que podem afetar adversamente a disponibilidade de recursos para despesas de
capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos
ambientais em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora,
resultando, consequentemente, na redugdo do seu lucro.

A Devedora esta sujeita a varias leis ou regulamentos contra a pratica de corrupcdo, crimes
contra a ordem econémica ou tributdria ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo a
norte-americana, U.S. Foreign Corrupt Practices Act), a britdnica U.K. Bribery Act e a Lei
Anticorrupcdo Brasileira

#53482617v4<TEXT> - CRA JBS - Minuta do Termo de Securitizagdo [26.02.2021] Pagina 160 de 179

Documento assinado no Assinador Registro de Iméveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/ TDWKX-XJPCR-UYJ3A-NFWHK.

istr
de Imy ﬂgisfata.mg

Qe



A Devedora esta sujeita a diversas leis ou regulamentos contra a pratica de corrupgao, crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria ou atos lesivos a administracdo publica, em varias
jurisdigOes, entre outras a lei norte americana Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme
alterada, ou ("FCPA"), a lei britanica Bribery Act of 2010 (*U.K Bribery Act”) e a Lei Federal
n® 12.846/13 (“Lei Anticorrupgao”).

A FCPA e leis similares contra o suborno, de modo geral, proibem funcionarios e
intermediarios de subornar ou de fazer pagamentos ilicitos a funcionarios publicos ou outras
pessoas para conseguir ou manter negocios ou obter vantagens em seus negécios. Algumas
dessas leis tém efeito legal fora das jurisdicbes em que sdo adotadas sob certas
circunstancias. A FCPA exige manutencdo de praticas adequadas de manutencao de registros
e contabilidade interna para refletir com precisdao as transagdes. De acordo com a FCPA, as
empresas que operam nos Estados Unidos podem ser responsabilizadas por agdes tomadas
por seus parceiros ou representantes estratégicos ou locais.

O U.K. Bribery Act tem escopo mais amplo que a FCPA, na medida em que proibe diretamente
o suborno comercial (suborno de outros que ndo sejam funcionarios do governo), além de
suborno de funcionarios do governo e ndo reconhece certas excecodes, principalmente para
pagamentos de facilitagcdo, permitidas pela FCPA. O U.K. Bribery Act. Ele abrange qualquer
ofensa cometida no Reino Unido, mas também é possivel instaurar um processo se uma
pessoa que tem uma conexao estreita com o Reino Unido cometer os atos ou omissdes
relevantes fora do Reino Unido. O U.K. Bribery Act define uma pessoa com conexao estreita
com o Reino Unido como cidadaos britanicos, individuos residentes no Reino Unido e entidades
constituidas no Reino Unido. O U.K Bribery Act também estabelece que qualquer organizagdo
gue conduz parte de seus negdcios no Reino Unido, tenha sido constituida no Reino Unido ou
nao, pode ser processada pelo crime corporativo de ndo impedir suborno por uma pessoa a
ela associada, mesmo que o suborno tenha ocorrido inteiramente fora do Reino Unido e a
pessoa associada ndo tinha conexdao com o Reino Unido. Outras jurisdicdes em que a
Devedora opera adotaram leis similares anticorrupgdo, suborno e antipropina as quais a
Devedora esta sujeita. Penalidades civis e criminais podem ser impostas por violagdes dessas
leis.

A Lei Anticorrupcao estabelece que o suborno, entre outros atos contra a administracdo
publica e estrangeira, é ilegal e sujeita as empresas envolvidas nessas irregularidades a penas
severas. As sociedades estdao sujeitas a uma responsabilidade objetiva, ou seja, que
independe de culpa do causador do dano. No caso de uma empresa violar as disposicdes da
Lei Anticorrupcdo, podera sofrer a imposicdo de sangdes administrativas, como multa que
pode variar de 0,1% a 20% de sua receita bruta no ano anterior ao inicio do processo
administrativo. As sociedades também podem estar sujeitas a sangdes judiciais, tais como
perda de ativos, direitos ou lucros advindos direta ou indiretamente do ato ilicito; suspensado
ou interdicdo parcial de suas atividades; dissolucdo obrigatdria da pessoa juridica e proibicdo
de receber incentivos, subsidios, doagdes, ou empréstimos de instituicbes financeiras
publicas.

Além disso, as sociedades podem estar sujeitas a penalidades de reputacdo, como a inclusdo
do nome no Cadastro Nacional de Empresas Punidas. De acordo com a Lei Anticorrupcao, as
sociedades controladoras e controladas, bem como as empresas que fazem parte de um
consoércio, sdo solidariamente responsaveis pelas penalidades, sendo essas, indenizacdes e
multas.
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A Devedora opera em alguns paises considerados de alto risco para corrupcao. A Devedora
ndo pode garantir que seus diretores, executivos, funcionarios, agentes, terceiros e as
empresas para as quais terceirizam algumas de suas operagdes comerciais, cumprirao essas
leis e as politicas anticorrupcdo, e a Devedora pode ser responsabilizada por qualquer
descumprimento. Se a Devedora ou qualquer de seus administradores violar leis
anticorrupcdo ou outras leis que regem a condugdo de negocios com entidades
governamentais (incluindo leis locais), a Devedora ou seus administradores podem estar
sujeitos a penalidades civis e criminais ou outras medidas coercitivas, que poderiam
prejudicar sua reputacdao e ter um impacto adverso relevante em seus negécios, condicao
financeira, resultados de operacOes e perspectivas. Qualquer investigacdo sobre real ou
suposta violacdo de referidas leis também pode prejudicar a reputacdo da Devedora ou ter
um impacto adverso em seus negdcios, condicdo financeira, resultados de operagoes e
perspectivas.

A Devedora esta sujeita a auditorias requlares nas jurisdicoes em que opera e alteracées nas
leis tributdrias e passivos fiscais ndo previstos, ambos os casos podem afetar adversamente
0s _impostos pagos pela Devedora e, portanto, sua condicdo financeira e resultados

operacionais

Como uma empresa global, a Devedora esta sujeita a auditorias regulares nas jurisdicdes em
opera, incluindo auditorias atualmente conduzidas pelas autoridades fiscais aplicdveis no
Brasil, Australia e Reino Unido. A conclusdo dessas auditorias permanece incerta e a Devedora
ndo estabelece reservas para qualquer possivel responsabilidade relacionada a essas ou a
outras auditorias, pois a Devedora acredita que um resultado desfavoravel é mais do que
remoto, porém menos do que provavel. E possivel que a Devedora possa, no futuro, incorrer
em passivos fiscais ndo previstos decorrentes dessas ou de outras auditorias, que podem
impactar adversamente sua condicdo financeira e resultados operacionais.

Além disso, a Devedora estda sujeita a tributagdo em varios paises, estados e outras
jurisdicGes. Leis tributarias, tratados tributarios, regulamentos e praticas administrativas ou
sua interpretacdo em varias jurisdicoes, incluindo a Convengao Multilateral para Implementar
Medidas Relacionadas ao Tratado Tributario para Prevenir a Erosdao Basica e a Transferéncia
de Lucros (Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to Prevent Base
Erosion and Profit Shifting), que foi ratificada por diversos paises onde Devedora opera, pode
estar sujeita a alteracdes significativas, com ou sem aviso prévio, devido a condicOes
econOmicas, politicas, dentre outras, e um julgamento adequado é necessario na aplicagdo
das disposicGes relevantes da legislagdo tributaria.

Se tais mudangas forem adotadas ou se as autoridades fiscais das jurisdicbes onde a
Devedora opera contestarem a aplicagdo das disposicbes relevantes das leis tributarias
aplicaveis, a condicdo financeira e de resultado das operacGes da Devedora poderdo ser
adversamente afetados.

Os negdcios da Devedora estdo sujeitos a politicas governamentais e extensa requlamentacao
que afetam as industrias de carne bovina, suina e de aves.

A produgao de animais vivos e os fluxos comerciais sdo significativamente afetados por
politicas e regulamentagdes governamentais. As politicas governamentais que afetam a
pecuaria, tais como impostos, tarifas, subsidios e restricdes a importagdo e a exportacao de
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produtos de origem animal, podem influenciar a rentabilidade da indUstria, o uso dos recursos
da terra, a localizacdo e o tamanho da producdo pecudria, a negociacdo de commodities,
sendo estas processadas ou nao processadas, e o volume e tipos de importagdes e
exportacdes.

As plantas da Devedora e suas subsidiarias e seus produtos sdo submetidos a inspecoes
periodicas por parte das autoridades federais, estaduais e municipais, como do USDA nos
Estados Unidos, do Servico de Inspecao Fiscal (SIF) no Brasil, e o Australian Quarantine
Inspection Service na Australia e a extensa regulamentacdo de alimentos, incluindo controles
sobre alimentos processados. As operagoes da Devedora e suas subsididrias estdo sujeitas a
extensa regulamentacdo e supervisdo do estado, autoridades locais e estrangeiras, referente
ao processamento, embalagem, armazenamento, distribuicdo, publicidade e rotulagem dos
seus produtos, incluindo as normas de segurancga alimentar. A falha em cumprir com essas
regulamentacdes pode resultar na necessidade de recall de produtos ou multas impostas por
essas autoridades. Os produtos exportados da Devedora e suas subsididrias sdo
frequentemente inspecionados pelas autoridades estrangeiras de seguranca alimentar, e
qualquer violagcao descoberta durante estas inspecdes podem resultar em um retorno parcial
ou total de um carregamento, destruicdao parcial ou total da encomenda e custos referentes
aos atrasos nas entregas de produtos para clientes. Por exemplo, desde dezembro de 2017,
a Russia suspendeu todas as importacGes de carne de porco brasileira depois que as
autoridades russas supostamente encontraram ractopamina, um estimulador de crescimento
muscular proibido na Russia, em certos embarques de carne de porco do Brasil.

As politicas governamentais nas jurisdicbes em que a Devedora opera podem afetar
adversamente a oferta, a demanda e os pregos dos produtos pecudrios, restringir a
capacidade da Devedora de fazer negdcios nos mercados domeéstico e de exportacdo
existentes e direcionados e afetar adversamente seus resultados operacionais. As tarifas de
importacdo e/ou outros mandatos impostos pela atual administracao presidencial nos Estados
Unidos podem levar a uma guerra comercial com outros governos estrangeiros e aumentar
significativamente os pregos dos produtos exportados dos Estados Unidos, como carne de
porco e frango. Por exemplo, tarifas recentemente decretadas na China e no México sobre
certos produtos suinos exportados dos Estados Unidos para esses paises impactaram
negativamente as exportagdes de produtos suinos da Devedora dos EUA.

As exportacées da Devedora representam riscos especiais para seus negocios e operacées

As exportagoes representam uma parte significativa das vendas da Devedora, representando
25,2% da receita bruta da Devedora nos nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, respectivamente. As operagoes
no exterior sujeitam a Devedora a fatores de risco que estao fora de seu controle em seus
principais mercados de vendas, incluindo:

e mudangas nas taxas de cambio de moeda estrangeira;

e deterioracdo das condicGes econdémicas;

e imposigdo de tarifas e outras barreiras comerciais e/ou sanitarias;

e controles de cambio e restricdes as operagdes de cambio;

e greves ou outros eventos que possam afetar portos e transporte;

e conformidade com diferentes regimes legais e regulatérios estrangeiros; e

e embargos comerciais.
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Por exemplo, entre 21 e 31 de maio de 2018, o Brasil sofreu uma extensa greve nacional de
caminhdes. Com os caminhOes parados e bloqueando as rodovias, os suprimentos de
combustivel, alimentos e suprimentos médicos deixaram de ser entregues nos pontos de
distribuicdo. A paralisacdo comecou a diminuir em 27 de maio de 2018, depois que
representantes da industria de caminhdes e do governo brasileiro chegaram a um acordo.

O futuro desempenho financeiro da Devedora ird depender significativamente das condicdes
econdmicas, politicas e sociais nos seus principais mercados operacionais e de vendas.
Consequéncias negativas relacionadas a esses riscos e incertezas podem comprometer ou
limitar a capacidade da Devedora de realizar negécios em um ou mais dos mercados em que
opera ou em outros mercados em desenvolvimento e podem, materialmente, afetar
adversamente a Devedora.

Questodes socioambientais

Desastres naturais, mudancas climaticas, mudancas de requlamentos relativos as mudancas

climaticas, condicbes meteoroldgicas adversas e efeito estufa podem impactar adversamente

as operacoes da Devedora e os mercados em que atua.

Ha um crescente consenso politico e cientifico de que as emissdes de gases de efeito estufa
(“GEE"), continuam a alterar a composicao da atmosfera global de forma a afetar, e espera-
se que continuara afetando, o clima global. Alteragdes climaticas, incluindo o impacto do
aquecimento global, criam riscos fisicos e financeiros. Riscos fisicos da mudanca climatica
incluem o aumento no nivel do mar e mudancas nas condigdes climaticas, tais como um
aumento das mudancas de precipitagdo e eventos climaticos extremos. A mudanca climatica
pode ter um efeito material adverso sobre os resultados operacionais, situagdo financeira e
de liguidez da Devedora. Desastres naturais, incéndios, bioterrorismo, pandemias, secas,
mudancas nos padrdes de chuva ou condigoes climaticas extremas, incluindo inundacdes, frio
ou calor extremos, furacGes ou outras tempestades, podem prejudicar a saude ou crescimento
da pecuaria ou interferir nas operagées da Devedora por meio de falta de energia, falta de
combustivel, danos a producdo e instalagées ou interrupcdo dos meios de transporte, entre
outras coisas. Além disso, se as ondas de calor e as secas ocorrerem com maior frequéncia e
intensidade nos locais onde a Devedora opera, a Devedora pode incorrer em gastos adicionais
para manter seus produtos e matéria-prima em condicGes adequadas ou mové-los para outros
locais. Qualquer desses fatores, bem como interrupcdes nos sistemas de informacao, poderia
ter um efeito adverso sobre os resultados financeiros da Devedora de forma individual ou
agregada.

A Devedora esta sujeita a legislagdes e regulamentagdes relacionadas a mudanga climatica,
e a conformidade com as normas relacionadas pode ser dificil e oneroso. Partes interessadas
nos paises em que a Devedora opera, tais como agéncias governamentais, legisladores e
reguladores, acionistas e organizagdes ndo-governamentais, bem como empresas que
operam em muitos setores, estao considerando formas de reduzir as emissdes de GEE. A
Devedora pode incorrer em um aumento de custos com energia, custos ambientais e outros
investimentos para cumprir com as restrigbes existentes ou novas de emissao de GEE.

A Devedora pode ainda incorrer em custos adicionais relacionados a defesa em processos e
outros litigios relacionados a mudanga climatica e suposto impacto de suas atividades nas

mudangas climaticas. Além disso, uma atengdo crescente ao impacto ambiental e mudangas
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climaticas relacionados a producdo de carne bovina, em particular, podem resultar em (1)
acOes legislativas ou regulamentares destinadas a reduzir as emissdes de GEE de gado, o que
pode aumentar materialmente o custo de produgdo de carne bovina; ou (2) a alteracdo nas
preferencias do consumidor e a demanda geral por carne bovina, que podem afetar
materialmente o consumo dos produtos da Devedora.

Crises econémicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente 0s negdcios, operacoes e
condicdo financeira da Devedora e suas controladas.

O Brasil tem apresentado instabilidades econ6micas causadas por distintos eventos politicos
e econOmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e
efeitos em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na
producdo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda, etc). Consequentemente a incerteza
sobre se o governo brasileiro vai conseguir promulgar as reformas econémicas necessarias
para melhorar a deterioragao das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da
confianga do mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia brasileira
continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndo sendo bem
sucedidos ou implementados, poderdao afetar as operacdes e o desempenho financeiro das
empresas, incluindo os da Devedora.

Nos ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em
decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupcdo envolvendo varios
politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que culminou com o impeachment da dltima
presidente da republica e com agles contra seu sucessor e sua equipe. As recentes
instabilidades politicas e econémicas tém elevado a uma percepcdo negativa da economia
brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que
também podem afetar adversamente os negdcios e as acgdes da Devedora. Qualquer
instabilidade econémica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os
negocios e as acdes da Devedora.

O governo brasileiro exerce, e continuard a exercer, influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essas influéncias, assim como as condicdes politicas e econémicas do pais,
poderiam afetar negativamente as atividades da Devedora.

O governo brasileiro intervém frequentemente na economia do pais e ocasionalmente
implementa mudancas politicas e regulatérias significativas. As acGes do governo para
controlar a inflagdo e outras regulamentacées e politicas tém envolvido, entre outras medidas,
aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de precos,
desvalorizacdes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a importacdes, entre
outras acdes. As atividades da Devedora, assim como sua situagdo financeira e resultados
operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas em politicas e
regulamentacdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como:

» Politica monetaria e taxas de juros;

= Controles cambiais e restricdes a remessas internacionais;
* Flutuagdes na taxa de cambio;

*» Mudangas fiscais e tributarias;

*» Ligquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;

= Taxas de juros
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» Inflagdo;
» Escassez de energia;
» Politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudancas politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econémica no pais e de
alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores
mobiliarios emitidos por Devedoras brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos
futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo,
podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e seus resultados operacionais.

A Devedora ndo pode prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias e de taxas de
cambio serao adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar
a economia do pais, as operacbes, a situacdo financeira e os resultados operacionais da
Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos
e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobilidrios brasileiros, inclusive das acées da Devedora.

O valor de mercado de valores mobilidarios de Devedoras brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas pelas condicbes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econOmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica no
Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros. Isso
poderia prejudicar o preco de mercado das agdes de emissao da Devedora, além de dificultar
0 acesso da Devedora ao mercado de capitais e ao financiamento das suas operagdes no
futuro em termos aceitaveis, ou sob quaisquer condigoes.

A economia brasileira também é afetada por condicbes econOmicas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condicGes econémicas e de mercado dos Estados
Unidos. Os pregos das agdes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuages
das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagdes dos principais indices de acdes
norte-americanos. Ainda, redugbes na oferta de crédito e a deterioracdo das condigoes
econOmicas em outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos valores mobiliarios
brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econémicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global,
com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da
economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobilidrios e tornar mais dificil para nds acessar os mercados de capitais e o financiamento

de nossas operagGes no futuro em termos aceitaveis.
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Oscilacoes das taxas de juros poderdo provocar efeito prejudicial no negdcio da Devedora e

nos precos de mercado das suas acoes.

Uma parcela da divida da Devedora esta sujeita a flutuacdes nas taxas de juros, incluindo:
(1) a Taxa Interbancaria de Londres, ou LIBOR, e a Taxa Interbancaria de Euro, ou EURIBOR;
e (2) taxas do mercado financeiro brasileiro ou taxas de inflacdo, como como o Certificado de
Deposito Interbancario, ou a taxa CDI, e a Taxa de Juros de Longo Prazo, ou a TILP brasileira
(taxa de juros de longo prazo publicada trimestralmente pelo Conselho Monetario Nacional).
A Devedora também estd exposta ao risco de taxa de cdmbio uma vez que possui ativos e
passivos e fluxos de caixa e ganhos futuros denominados em moedas nao funcional.

Se as taxas de juros, como o CDI brasileiro, TILP brasileiro, LIBOR ou EURIBOR, o CDI
brasileiro e TILP brasileiro aumentarem significativamente, as despesas financeiras
aumentardo e a capacidade da Devedora de obter financiamentos poderd diminuir, o que
pode afetar adversamente materialmente os seus resultados operacionais.

A J&F celebrou um Acordo de Leniéncia com autoridades brasileiras pelo qual assumiu a
obrigacdo de estabelecer uma investigacdo independente no Brasil relacionada a colaboracao
com o Ministério Publico Federal ("MPF”), e o resultado desta investigacdo e investigacdes
relacionadas pelos governos brasileiro e norte-americano, ou qualguer potencial investigacao
por qualquer outra autoridade governamental, pode ter um efeito adverso relevante sobre a
Devedora.

Em 3 de maio de 2017, determinados executivos da J&F, e as empresas controladas pela J&F,
ou pelo Grupo J&F, incluindo ex-executivos e ex-conselheiros da Devedora e da JBS USA,
celebraram acordos de colaboracao celebrados com o MPF em conexdo com determinadas
condutas ilicitas praticadas pela J&F e seus executivos (*Acordos de Colaboragao”). Os
detalhes de tal conduta ilicita sdo apresentados em anexos separados dos Acordos de
Colaboracédo e incluem admissdes de pagamentos indevidos a politicos e partidos politicos no
Brasil durante um periodo de dez anos em troca de receber ou tentar receber tratamento
favoravel para certas empresas do Grupo J&F no Brasil.

Em 5 de junho de 2017, a J&F, na qualidade de controladora das empresas pertencentes ao
“Grupo J&F”, celebrou um acordo de leniéncia (“Acordo de Leniéncia”) com o MPF, pelo qual
a J&F assumiu a responsabilidade pela conduta descrita nos anexos aos Acordos de
Colaboracdo. No ambito do Acordo de Leniéncia, a J&F concordou em pagar uma multa de
R$8,0 bilhdes e de executar R$2,3 bilhdes em projetos sociais, ajustados pela inflacao, por
um periodo de 25 anos. A J&F efetuou quatro pagamentos de R$50,0 milhGes, representando
R$200,0 milhdes da multa total, cujos pagamentos foram aceitos pelo MPF. Varios processos
propostos por autoridades governamentais brasileiras contra a J&F e seus executivos,
buscando invalidar os Acordos de Colaboragao permanecem pendentes.

Em setembro de 2017 e fevereiro de 2018, o MPF solicitou que o Supremo Tribunal Federal
gue rescindisse os Acordos de Colaboracdo de (1) Joesley Mendonga Batista (ex-diretor da
J&F e da Devedora) e (2) Wesley Mendonga Batista (ex-executivo da J&F e da Devedora e,
em conjunto com Joesley Mendonca Batista, “controladores indiretos da Devedora”),
respectivamente, em ambos os casos, por terem deixado de divulgar determinadas condutas
as autoridades, conforme exigido por seus Acordos de Colaboragdo, incluindo suposto apoio
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recebido por parte do Procurador da Republica (*Procurador”), com relacdo a preparacao
dos Acordos de Colaboracdo e do Acordo de Leniéncia antes deles serem apresentados ao MPF.

Em 25 de junho de 2018, o MPF anunciou a abertura de investigacdes criminais contra Joesley
Mendonga Batista e um ex-executivo da J&F com relacao ao suposto apoio fornecido pelo
Procurador.

Em 17 de dezembro de 2018, o STF decidiu que ndo havia vinculo necessario entre a rescisao
dos Acordos de Colaboracdo e o Acordo de Leniéncia, e que a rescisdo dos Acordos de
Colaboracdo nao invalidaria automaticamente o Acordo de Leniéncia. O Acordo de Leniéncia
pode ser rescindido diante de um pedido de rescisao dos Acordos de Colaboracao.

Em 30 de abril de 2019, em conexdo com um processo administrativo referente ao Acordo de
Leniéncia, o MPF argumentou que, se o STF anulasse os Acordos de Colaboracdo, tal anulacdo
poderia ter repercussdbes em relacdo ao Acordo de Leniéncia. Segundo o MPF, essas
repercussdes podem incluir a rescisao do Acordo de Leniéncia e a inclusdo de multas adicionais
ou outras obrigacdes que seriam devidas e observadas pela J&F.

A Devedora ndo pode garantir que o Acordo de Leniéncia ndo sera afetado pela rescisdo de
nenhum dos Acordos de Colaboragdo ou que o MPF ndo continuara argumentando no STF que
a anulacdo dos Acordos de Colaboragdo pelo STF deve impactar o Acordo de Leniéncia. Se o
Acordo de Leniéncia for rescindido ou anulado, os fatos incluidos nele podem ser expostos a
possiveis processos e sancdes pelo MPF ou outras autoridades, que podem ter um efeito
adverso relevante nos negdcios, reputacdo e condicdo financeira da Devedora.

A J&F estad conduzindo uma investigacdo interna de acordo com o Acordo de Leniéncia e
contratou consultores externos para ajudar na conducdo dessa investigacdo, que estd em
andamento. A Devedora contratou assessores legais para (1) conduzir uma investigacao
independente em relagdo a assuntos divulgados no Acordo de Leniéncia e nos Acordos de
Colaboragdo e (2) comunicar com as autoridades norte-americanas relevantes, incluindo o
Departamento de Justica Norte-Americano, sobre as conclusfes factuais dessa investigagao.
A Devedora ndo pode prever quando as investigagoes serdo concluidas ou os resultados de
tais investigacles, incluindo a instauracdo de algum processo contra a Devedora ou o
resultado ou o impacto de qualquer litigio resultante, nem pode prever o resultado das
comunicacoes da J&F com as autoridades americanas relevantes, incluindo o Departamento
de Justica ou quaisquer potenciais agdes que possam ser tomadas por autoridades americanas
relevantes, incluindo o Departamento de Justica Norte-Americano, que podem resultar em
multas e penalidades substanciais.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que as investigagbes ndo resultardo em
descobertas de outros casos de conduta ilicita por qualquer das partes do Acordo de Leniéncia
ou de qualquer um dos Acordos de Colaboragdo ou por outras partes relacionadas da
Devedora (incluindo, sem limitacao, qualquer um dos diretores, conselheiros, executivos,
funcionarios, agentes ou acionistas) que ndo sejam partes no Acordo de Leniéncia ou nos
Acordos de Colaboragao.

E possivel que outros fatos ndo indicados no Acordo de Leniéncia ou nos Acordos de
Colaboracdo, sejam descobertos no futuro. Caso isso ocorra, as autoridades brasileiras podem

propor acdes e impor sangdes, multas e outras penalidades em relagdo a esses fatos adicionais
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descobertos, e podem utilizar-se de tais fatos para invalidar ou rescindir o Acordo de Leniéncia
ou os Acordos de Colaboracao.

Além disso, os controladores indiretos da Devedora sdo partes em processos administrativos
e/ou administrativos sancionadores instaurados pela CVM. Os assuntos sob investigacdo em
relacdo aos controladores, seja na qualidade de acionistas, seja na qualidade de ex
administradores, abarcam possiveis violagoes das leis brasileiras acerca dos seguintes temas:
uso de informacgao privilegiada em operacdes de mercados regulados, dever de diligéncia da
administracdo em relacao a controles internos e uso de ativos da Devedora e conflito de
interesses na aprovacdao de contas da administracao.

Em 25 de setembro de 2018, o Colegiado da CVM rejeitou a proposta de termo de
compromisso apresentada em conjunto pelos controladores indiretos, pela JBS e demais réus
para encerrar os procedimentos administrativos relacionados ao uso de informacdo
privilegiada em operacdes de mercados regulados e dever de diligéncia da administracdao em
relacdo a controles internos. No mesmo sentido, em 03 de dezembro de 2019, rejeitou a
proposta de termo de compromisso apresentada para encerramento do processo
administrativo sancionador sobre o dever de diligéncia da administracdo em relacdo ao uso
de ativos da Devedora. Como resultado, as defesas das partes em cada procedimento
seguiram para apreciagao dos respectivos relatores.

Quaisquer desenvolvimentos adversos adicionais nesses ou em outros assuntos que envolvam
os controladores indiretos da Devedora ou outras partes relacionadas a Devedora (incluindo,
sem limitacdo, qualquer dos seus conselheiros, diretores, executivos, funcionarios, agentes
ou acionistas) podem sujeitar a Devedora a possiveis multas ou sancgdes, o que pode afetar
adversamente sua percepgao ou reputacdo publica e pode ter um efeito adverso relevante
sobre a Devedora, incluindo (i) potencialmente desencadear inadimplemento de covenants
em contratos financeiros da Devedora, o que pode acelerar o seu endividamento; (ii) ameacar
sua capacidade de obter novos financiamentos, o que pode prejudicar sua capacidade de
operar seus negdcios; e (iii) mudar o foco da administragdo para tais assuntos, o que pode
prejudicar a capacidade da Devedora de atingir seus objetivos estratégicos. Além disso, a
Devedora ndo pode garantir que seu programa de compliance sera suficiente para detectar
ou impedir atividade praticas de corrupgdo e suborno.

Quaisquer procedimentos que exijam que a Devedora faga pagamentos substanciais, que
afetem a reputagao da Devedora ou interfiram com as operagdes comerciais podem ter um
efeito adverso relevante nos negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da
Devedora.

As investigacbes independentes da Devedora e as investigacbes do MPF e da CVM estdo em
andamento e seus resultados ndo podem ser previstos e a Devedora ndo pode garantir que
néo estara sujeita a novas investigacbes por autoridades governamentais brasileiras, norte-
americanas ou internacionais

As investigagOes independentes da Devedora e as investigacdes conduzidas pelo MPF e pela
CVM estdo em andamento. Ndo é possivel, nesta fase, estimar a duragdo, o escopo ou os
resultados das investigagdes independentes ou em andamento por essas autoridades. Além
disso, outros casos de suposta ma conduta prévia das partes no Acordo de Leniéncia e nos
Acordos de Colaboracdo ou por partes relacionadas da Devedora (incluindo, sem limitagao,
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qualquer de seus conselheiros, executivos, diretores, funcionarios, agentes ou acionistas) que
nao sejam parte no Acordo de Leniéncia ou os Acordos de Colaboracdo, podem surgir como
resultado das investigacoes e procedimentos em andamento instaurados por essas
autoridades. O valor de multas e sangdes adicionais como resultado das investigagbes em
andamento e quaisquer outras potenciais investigacdes pelo MPF, CVM, Departamento de
Justica dos Estados Unidos ou qualquer outra autoridade governamental, ndo podem ser
determinadas no momento.

A Devedora ndo pode garantir que todos os casos de ma conduta de Joesley Mendonca Batista
e/ou Wesley Mendonca Batista ou de outras partes no Acordo de Leniéncia e nos Acordos de
Colaboracdo foram precisos ou adequadamente divulgados no Acordo de Leniéncia ou nos
Acordos de Colaboracdo e, consequentemente, em outros casos de suposta ma conduta
prévia, seja por qualquer das partes no Acordo de Leniéncia ou nos Acordos de Colaboracéo,
ou por partes relacionadas da Devedora (incluindo, sem limitacdo, qualguer um de seus
conselheiros, executivos, funcionarios, agentes ou acionistas) que ndo sejam parte do Acordo
de Leniéncia ou Acordos de Colaboracdo, podem vir a tona como resultado das investigacGes
e procedimentos em andamento instaurados pelo MPF.

A Devedora também ndo separou reservas para o pagamento de possiveis multas ou sancgoes
adicionais decorrentes de tais investigacdes e procedimentos. Desenvolvimentos adversos
relacionados a essas investigacdes, incluindo qualquer expansao do escopo das investigacoes,
podem afetar negativamente e desviar os esforcos e a atencao da administracao da Devedora,
de suas operagdes comerciais.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que, apesar do Acordo de Leniéncia e dos Acordos
de Colaboracdo, outras autoridades governamentais brasileiras, que ndao o MPF, ndo
investigarao a Devedora. A Devedora ndo pode garantir, por exemplo, que os governos
estaduais brasileiros que anteriormente concederam certos beneficios e isencdes fiscais a
Devedora, ndo determinardo que tais isengdes ou beneficios foram concedidos a Devedora
sem o conhecimento completo de qualquer ma conduta anterior descoberta e, portanto,
rescindir retroativamente quaisquer beneficios fiscais ou isengdes e solicitar pagamentos
retroativos de impostos e juros. Além disso, a Devedora nao pode garantir que quaisquer
autoridades governamentais de outros paises, além do Brasil e dos Estados Unidos, também
nao iniciardo investigagdes ou procedimentos legais contra a Devedora por conta de alegagdes
de irregularidades ou ma conduta prévia. A titulo de exemplo, dois senadores norte-
americanos escreveram recentemente uma carta ao Secretario do Tesouro dos EUA (U.S.
Treasury Secretary) solicitando que o Comité de Investimentos Estrangeiros nos Estado
Unidos (Committee on Foreign Investment) revise certas aquisicdbes de sociedades
americanas pela Devedora e/ou suas subsidiarias, em particular as aquisicoes da Swift & Co.
em 2007, Smithfield Beef em 2008 e PPC em 2009.

O resultado dessas investigagdes em potencial por quaisquer autoridades governamentais
brasileiras, norte-americanas ou outras autoridades governamentais internacionais adicionais
seria imprevisivel.

A Devedora nao pode estimar a duracdo, o escopo ou os resultados ou os custos para a
Devedora a luz de qualquer potencial investigagdo imprevista ou processo legal proposto por
essas autoridades. Qualquer um desses procedimentos ou investigacdes pode resultar em
multas ou penalidades, ou afetar materialmente adversamente a percepcao ou reputagao
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publica da Devedora, e pode ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora, incluindo (i)
potencialmente desencadear inadimplemento de covenants em contratos financeiros da
Devedora, o que pode acelerar o seu endividamento; (ii) ameacgar sua capacidade de obter
novos financiamentos, o que pode prejudicar sua capacidade de operar seus negdcios; e (iii)
mudar o foco da administracdo para tais assuntos, o que pode prejudicar a capacidade da
Devedora de atingir seus objetivos estratégicos.

Riscos Relacionados ao Agronegdécio e ao Setor de Atuacdo da Devedora

Desenvolvimento do agronegdcio

N3o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) nao
apresentara perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, reducdo de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragoes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos
governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econémicas e politicas
gue possam afetar o setor agropecuario em geral. A reducdo da capacidade de pagamento
da JBS podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos

As alteragOes climaticas, desastres naturais, incéndios, bioterrorismo, pandemias, secas ou
mudancas nos padrdes de chuva, incluindo inundacdes, frio ou calor extremos, furacoes ou
outras tempestades, podem prejudicar a saude ou crescimento da pecuaria ou interferir nas
operacoes da Devedora por meio de alta de energia, falta de combustivel, danos a producdo
e instalacgdes ou interrupgcao dos meios de transporte, por vezes gerando choques de oferta,
volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos
por afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtos pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigagcdes
da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio.

Volatilidade de preco

A variagao do preco dos produtos produzidos e comercializados pela Devedora pode exercer
um grande impacto no resultado da empresa. Tais produtos podem estar sujeitos a
flutuagbes em seu preco em fungao da demanda interna e externa, do volume de produgao
e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). Da mesma forma, os produtos produzidos e
comercializados pela Devedora podem estar sujeitos a flutuagdes de precos resultantes de
desastres naturais, niveis de abate, investimentos pecuarios, politicas governamentais e
programas para o setor agropecuario, politicas de comércio interno e externo, mudangas
na oferta e demanda, aumento do poder de compra, producao global de produtos similares
ou concorrentes e outros fatores além do controle da Devedora.

Os pregos que a Devedora pode obter para os seus produtos dependem, em grande parte,

das condigdes de mercado prevalecentes. Essas condigbes de mercado, tanto no Brasil como
internacionalmente, estdo fora do controle da Devedora.
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A flutuacdo do prego de seus produtos pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
da Devedora se a sua receita com a venda e/ou comercializacdo estiverem abaixo do seu
custo de producdo e, consequentemente, pode impactar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora.

Concorréncia

Os setores de carne bovina, suina e de aves sdo altamente competitivos. A concorréncia existe
tanto na compra de gado bovino, suino e de graos, quanto na venda de produtos. Além disso,
os produtos de carne bovina, suina e frango da Devedora concorrem com outras fontes de
proteina, como por exemplo, peixes. A Devedora concorre com diversos produtores de carne
bovina, de carne suina e de frango em todo o mundo. Os principais fatores competitivos nas
indastrias de processamento de proteina animal sdo a eficiéncia operacional e a
disponibilidade, qualidade e custo de matérias-primas e mao-de-obra, preco, qualidade,
seguranca alimentar, distribuicdo de produto, inovacdes tecnoldgicas e fidelidade a marca. A
capacidade para concorrer de forma eficaz da Devedora depende de sua capacidade de
concorrer em fungdo destas caracteristicas. A Devedora pode ndo ser capaz de concorrer
eficazmente com essas empresas e, caso no futuro ndao consiga permanecer competitiva
frente a esses produtores de carne bovina, suina e de frango, sua participacdo de mercado
podera ser afetada, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio pela Devedora.

Riscos sanitarios

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos de forma geral, inclusive
relacionados a:
(i) Deterioracdo ou contaminacdo de alimentos;

(ii) Evolugdo das preferéncias do consumidor, preocupagdes nutricionais e relacionadas a
saude;

(iii) Demandas pelo consumidor por responsabilidade de produto;
(iv) Adulteracdo de produtos;

(v) Provavel indisponibilidade e custos para obtencdao de seguro de responsabilidade de
produto; e

(vi) Custos e interrupgao de operagdes causados por recall de produto.

Os produtos de carne bovina e de carne suina da Devedora estiveram no passado e poderdo ficar
no futuro expostos a contaminacao por organismos, tais como E. coli, Listeria monocytogenese
Salmonela. Esses organismos em geral sao encontrados no meio ambiente e, por esse motivo,
ha risco de que possam estar presentes em nossos produtos. Esses organismos também podem
ser introduzidos em produtos da Devedora por adulteracao ou em decorréncia de manipulagao
incorreta no processamento ou preparagao. Produtos contaminados podem causar doenga ou
morte caso nao sejam corretamente preparados antes do consumo ou caso 0S organismos nao
sejam eliminados na preparagao, sendo que a Devedora pode ter que fazer um recall
voluntariamente ou ser obrigada a fazer um recall de seus produtos caso estejam ou possam
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estar contaminados, deteriorados ou indevidamente rotulados e, ainda, pode ser responsabilizada
caso o consumo de qualquer de seus produtos cause doencas ou morte. Essa responsabilizacao
pode acarretar em pagamento pela Devedora de indenizagdes consideraveis a Administragdo
Publica ou aos préprios consumidores. O valor dessas indenizagdes podera exceder os limites das
apolices de seguro da Devedora. Quaisquer desses acontecimentos poderdo causar um efeito
adverso relevante sobre a JBS, como, por exemplo, danos a imagem da JBS e custos decorrentes
do pagamento de multas e indenizagdes.

Riscos de surto de doencas de animais

Um surto de doenca que afete o gado, como a Encefalopatia Espongiforme bovina
(popularmente conhecida como "doenca da vaca louca") ("BSE"), pode resultar em restricoes
as vendas dos produtos da Devedora ou a compras de gado dos fornecedores. Além disso,
surtos desse tipo de doenca ou preocupacdes quanto a possibilidade de ocorréncia e
disseminacdo dessas doencas no futuro podem resultar no cancelamento de pedidos pelos
clientes da Devedora e gerar uma repercussdo desfavoravel que podera ter efeito adverso
relevante sobre a demanda pelos produtos da Devedora.

Além da BSE (no caso do gado) e da febre aftosa (doenga animal altamente contagiosa), os
gados bovino, ovino e suino estdo sujeitos a surtos de outras doencas. Um surto de BSE,
febre aftosa ou qualquer outra doenga, ou a percepcdo, por parte do publico, da ocorréncia
do surto, pode resultar em restricdes as vendas aos mercados doméstico e internacional dos
produtos da Devedora, cancelamentos de pedidos pelos clientes e repercussao desfavoravel.
Além disso, caso os produtos dos concorrentes da Devedora sejam contaminados, a
publicidade negativa associada a esse acontecimento podera reduzir a procura de produtos
da Devedora por parte do consumidor. Quaisquer desses acontecimentos podem causar um
efeito adverso relevante sobre a Devedora e impactar sua e capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegécio.

Os negdcios da Devedora, bem como a atuacdo da préopria Emissora, podem ser
adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da pandemia do COVID-19

A pandemia do COVID-19 vem sujeitando empresas de todo o mundo a eventos adversos,
tais como:

¢ Calamidade publica;

e Forga maior;

e Interrupgdo na cadeia de suprimentos;

e Interrupgdes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalagbes, lojas e
escritorios;

¢ Reducdo do numero de funcionarios e prestadores de servigco em atividade em razdo de
guarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;

e Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionarios,
prestadores de servigos, entre outros;

e Restrigdes de viagens, locomogdo e distanciamento social;

e Aumento dos riscos de seguranca cibernética;

e Efeitos da desaceleragdo econémica a nivel global e nacional;

e Diminuicdo de consumo;

tro
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e Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e
insumos;

e Inacessibilidade ou restricao do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

e Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

¢ Reducdo ou falta de capital de giro;

e Inadimplemento de obrigacdes e dividas, renegociacdes de obrigacdes e dividas,
vencimento antecipado de obrigagbes e dividas, moratdrias, waivers, faléncias,
recuperacoes judiciais e extrajudiciais, entre outros;

e Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e a
contaminacgdao pelo COVID-19; e

e Medidas governamentais e/ou regulatorias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos
da pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima podera afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e o resultado operacional da Devedora e/ou da Emissora, e,
consequentemente, afetar o fluxo de pagamento dos CRA. O mesmo também podera ocorrer
caso clientes e fornecedores da Devedora e/ou da Emissora tenham seus negocios, condigdo
financeira e resultado operacional afetados em virtude de qualquer um dos eventos listados
acima. Assim, caso qualquer desses eventos ocorra, a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Devedora pode ser afetada direta ou indiretamente;
comprometendo, consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconéomicos

Conjuntura econémica

Os negécios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteragdes da conjuntura econdmica
nacional ou mundial, incluindo inflacdo, taxas de juros, valorizacao ou desvalorizacao de
moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor,
disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de
iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas
alteracdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo
ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, ingredientes
culinarios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros
da Devedora.

As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracédo
da conjuntura econémica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a redugao
de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores
finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais baratos,
passando a consumir produtos com menos proteinas como cortes de carne bovina, suina ou
frango que sao menos lucrativos, pressionando as margens de lucro da Devedora; (iii)
dificultar ou encarecer a obtencao de financiamento para as operagdes ou investimentos ou
refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiguem
suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessdo de qualquer
renegociacdo ou disputa de obrigacGes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos
dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a
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situacao financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor
dos investimentos da Devedora.

Riscos relacionados as condicées econdmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negdcios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce, e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essas influéncias, assim como as condicbes politicas e econémicas do pais,
poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. O governo
brasileiro intervém frequentemente na economia do pais e ocasionalmente implementa
mudancas politicas e regulatorias significativas. As acdes do governo para controlar a inflagao
e outras regulamentacdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou
diminuicdo nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de pregos,
desvalorizagdes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a importacdes, entre
outras agoes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim como sua situacdo financeira
e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas em politicas e
regulamentacdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como:

(i)  Politica monetaria e taxas de juros;

(ii) Controles cambiais e restricdes a remessas internacionais;

(iii) Flutuacdes na taxa de cambio;

(iv) Mudangas fiscais e tributarias;

(v) Liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;

(vi) Taxas de juros;

(vii) Inflagdo;

(viii) Escassez de energia; e

(ix) Politica fiscal;

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudancgas politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econémica no pais e de
alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios, assim como em valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos
futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo,
podem afetar negativamente as operagdes da JBS e seus resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias
e de taxas de cdmbio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo

de fato afetar a economia do pais, as operacgdes, a situacdo financeira e os resultados
operacionais da Emissora e da Devedora.
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A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflacdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagao
frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervengao no
mercado de cdmbio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor
do Real poderdao desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada
no futuro, a Devedora e a Emissora poderao nao ser capazes de reajustar os precos que cobra
de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de
custos, o que podera afetar suas condigOes financeiras.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacdo ao Délar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagOes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante,
controles cambiais e mercado de cadmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Ndao se pode
assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Délar e outras moedas
nao terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizacdoes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Doélar pode levar
a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um
enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Alteracbes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcdao controlar
a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.
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Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacgao
da inflagao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades da Emissora e da Devedora.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e
a Devedora

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagoes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflacdo
brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagbes de recursos por
empresas brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos
e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobilidrios brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas, pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do
Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condicbes econOmicas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condigdes econémicas e de mercado dos Estados
Unidos. Os precos das acGes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuagoes
das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagdes dos principais indices de agoes
norte-americanos. Ainda, redugdes na oferta de crédito e a deterioracdo das condicdes
econOmicas em outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos valores mobilidrios
brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global,
com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da
economia brasileira.
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Qualgquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de
operacgOes no futuro em termos aceitaveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderad continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do Brasil
enquanto nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s
de BB para BB-, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem
como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioragdo nessas
condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento. A instabilidade politica pode afetar
adversamente os negécios da Devedora e da Emissora, seus resultados e operacoes.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Emissora e da Devedora,
seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracao da economia e aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Nos Ultimos anos, o Brasil passou por um cenario politico de grande instabilidade em
decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupcdo envolvendo varios
politicos, que culminou com o impeachment da ex-presidente da republica, Dilma Rouseff.
Michel Temer, o ex-vice-presidente, foi empossado pelo Senado para cumprir o restante do
mandato presidencial até 2018, apds o impeachment da ex-presidente Dilma Rouseff em
agosto de 2016. A presidéncia de Temer foi marcada por uma agitagao politica e econémica
significativa entre outros fatores, o continuo surgimento de escdndalos de corrupgao politica,
impasse politico, lenta recuperagao econémica, greves de massa, descontentamento geral da
populacdo brasileira e disputas de comércio exterior.

Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro derrotou
Fernando Haddad no segundo turno das eleigOes realizadas em outubro de 2018 e se tornou
presidente do Brasil em 1° de janeiro de 2019. Ndo esta claro se e por quanto tempo as
divisGes politicas no Brasil que surgiram antes das eleigdes continuardo sob a presidéncia do
Sr. Bolsonaro e os efeitos que tais divisOes terdao sobre a capacidade do Sr. Bolsonaro de
governar o Brasil e implementar reformas. Qualquer continuacdao de tais divisbes poderia
resultar em impasse no Congresso, agitagdo politica e manifestagcbes massivas e/ou greves
que poderiam afetar adversamente as operagoes da Devedora e da Emissora. Incertezas em
relagdo a implementacdo, pelo novo governo, de mudancas relativas as politicas monetaria,
fiscal e previdenciaria, bem como a legislacdo pertinente, podem contribuir para a
instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade
do mercado de titulos brasileiros.

Além disso, as investigacOes de operagdes atualmente em curso, tais como "Operagdo Lava
Jato", "Operagao Zelotes" e "Operagdao Carne Fraca" podem afetar negativamente o
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crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos negécios da Devedora
e da Emissora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as
incertezas decorrentes de tais investigacoes.

O potencial resultado destas investigacdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo
sobre a percepcdo geral de mercado da economia brasileira. Ndo se pode assegurar que as
investigagdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econ6mica ou que novas
acusacOes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo
no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o
resultado de tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento
desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relacdo a esta, sua capacidade de
pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

k X %k X X%
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